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EGYEDI PENZUGYI HELYZET KIMUTATAS

ESZKOzZOK . .

(ezer Ft) Megjegyzések 2025.12.31 2024.12.31
Készpénz, szamlakovetelések kdzponti

bankokkal szemben és egyéb latra szolo 5.l.a 346 850 246 170
betétek

Egyeb atfogo jovedelemmel szemben 5.1.a 12275030 | 17 397 556
valos érteken értékelt pénzugyi eszkozok

Amortizalt bekeriilési értéken értekelt 5..a 43051020 | 34360 019
pénzugyi eszk6zok

Targyi eszk6zok 5.1.c 487 885 563 235
Immaterialis javak 5.1.b 2 354 203 2 125 483
Egyéb eszkdzok 5..d 101 307 133 912
ESZKOZOK OSSZESEN 58 616 295 54 826 375
KOTELEZETTSEGEK . )

(ezer Ft) Megjegyzések 2025.12.31 2024.12.31
Amor}iza}t t_?ekerulesi,erteken ertékelt 51l.a 401 810 385 786
pénzlgyi kdtelezettségek

Céltartalékok 5.11.b 2451632 3736 652
Egyeéb kotelezettségek 5.1l.c 519 807 539 270
KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN 3373 249 4 661 708
SAJAT TOKE . .

(ezer Ft) Megjegyzések 2025.12.31 2024.12.31
Jegyzett téke S.IlL 987 416 987 416
Téketartalék 5.1 2758 842 2758 842
Halmozott egyéb atfogo jovedelem .11 -759 282 -834 133
Eredménytartalék 5.11. 52 256 070 47 252 542
SAJAT TOKE OSSZESEN 55 243 046 50 164 667
SAJAT TOKE ES KOTELEZETTSEGEK 58 616 295 54 826 375

OSSZESEN

A Megjegyzések a pénzigyi kimutatasok elvalaszthatatlan részét képezik.

Budapest, 2026. majus 12.

Pongracz Istvan Jozsef
a Kuratoérium elndke

dr. Herczegh Andras Géza

ugyvezet6 igazgatd
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EGYEDI EREDMENYKIMUTATAS

EGYEDI EREDMENYKIMUTATAS

(ezer Ft) Megjegyzések 2025 2024
Effektiv ] kamatlab modszerrel szamitott 6.1 3952991 | 3594 106
kamatbevételek

Kamatraforditasok 6.1. 8 407 4 509
Dij- és jutalékbevételek 6.11. 5630002 | 5700491
Dij- és jutalékraforditasok 6.11. 10 596 9980
Az eredménnyel szemben valds értéken értékelt

kategoriaba nem tartozd pénzigyi eszkdzok és

kotelezettségek kivezetésébdl szarmazd nyereség 6., 28 301 38 663
vagy (-) veszteség, nettd

Deviza ,arfolyar]"l-kulonbozet [nyereség vagy (-) 6111 13 562 27 534
veszteség], nettd

Nem pénzigyi eszkdzok kivezetésébdl szarmazod 6.1l 0 0
nyereség vagy (-) veszteség, nettd o

Egyéb mikddési bevétel 6.1V. 132 384 222 374
Egyéb mikodési raforditas 6.1V. 111 521 186 634
Céltartalékképzés vagy (-) céltartalékok feloldasa 6.VI. -451 787 114 502
MUKODESI EREDMENY OSSZESEN, NETTO 9351379 | 9267543
Igazgatasi koltségek 6.V. 3567204 | 3070432
Ertékcsokkenés 6.V. 831013 745 194
Eredménnyel szemben valds értéken értékelt

kategoriaba nem tartozé pénzigyi eszk6zok 6.VII. -50 366 -30 075
értékvesztése vagy (-) értékvesztésének visszairasa

Nem pénziigyi eszk6zok értékvesztése vagy (-) ) 0 0
értékvesztésének visszairasa

UZLETI EV NYERESEGE VAGY (-) VESZTESEGE

ADOFIZETES ELOTT 5003528 | 5481992
Joévedelemadodk 21lld 0 0
UZLETI EV NYERESEGE VAGY (-) VESZTESEGE

ADOFIZETES UTAN 5003528 | 5481992
UZLETI EV NYERESEGE VAGY (-) VESZTESEGE 5003 528 | 5481992

A Megjegyzések a pénzigyi kimutatasok elvalaszthatatlan részét képezik.

Budapest, 2026. majus 12.

Pongracz Istvan Jézsef
a Kuratoérium elndke

dr. Herczegh Andras Géza

ugyvezet6 igazgatd
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EGYEDI EGYEB ATFOGO JOVEDELEMRE

VONATKOZO KIMUTATAS

EGYEDI EGY’I'EB ATFOG{) JOVEDELEMRE
VONATKOZO KIMUTATAS Megjegyzések 2025 2024
(ezer Ft)
Uzleti év nyeresége vagy (-) vesztesége 5003528 | 5481992
Egyéb atfogé jovedelem 74 851 -136 446
Eredménybe atsorolhaté tételek 74 851 -136 446
ebbdl:
FVOCI értékpapirok atértékelési kiilénbbzete 74 851 -136 446
TELJES ATFOGO JOVEDELEM 5078 379 | 5 345 546

A Megjegyzések a pénziugyi kimutatasok elvalaszthatatlan részét képezik.

Budapest, 2026. majus 12.

Pongracz Istvan Jézsef
a Kuratoérium elnoke

dr. Herczegh Andras Géza
ugyvezetd igazgatd
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EGYEDI CASH-FLOW KIMUTATAS

EGYEDI CASH-FLOW KIMUTATAS

31-én

(ezer Ft) Megjegyzések 2025 2024
Miikédési tevékenységb6l szarmazé cash-flow
Nyereség/veszteség adofizetés elbtt 5.11L 5003 528 | 5481992
Moédositasok:
I’Em'akcsokk’en'es s nem peénzigyi e’szkozok értékvesztése, 5.1.b 831013 745 194
értékvesztésének visszairasa, nettd 5.1.c
Peénzigyi eszkozok ertekvesztese, ertekvesztesenek 6.VII. -50 366 30 075
visszairasa, nettd
Kockazati céltartalék képzése, visszairasa 6.VI. -451 787 114 502
Bgfektete’& erte!<pap|rok’e'rtekesnes'ebol szarmazo 6111 28 301 .38 663
penzbevételek és raforditasok, nettd
Arfolyamkilénbdzetek 6.1l 13 562 -27 534
Befektetett eszk6zOk kivezetésének eredményhatasa 5.1.c 0 0
Lizing szerz6dés kivezetésének hatdsa 7.1. 0 0
Elszamolt kamatbevétel 6.1. -3 252 991 | -3 594 106
Elszamolt kamatraforditas 6.l. 8 407 4 509
Kdvetelés leiras és értékesités 7.1 1333 900
Valtozasok:
Kolcsonok és kovetelések hitelintézeteknek 5.l.a 23 970 16 584
Kolcsonok és kovetelések, elélegek ugyfeleknek 5.l.a -741 207 | 1827 783
Egyéb eszkdzok 5.1.d 32 605 -21 327
Egyéb kotelezettségek 5.l.c 104 558 60 362
Kapott kamatok 6.11. 3204406 | 4175071
Fizetett kamatok 6.l. 0 0
M’uko'desbcfl szarmazé6/Miikodésre felhasznalt netto 4698730 | 5059626
pénzaramlas
Befektetési cash flow
I:%ef'ektejte’& ertekp’aplrok megszerzése, visszafizetése, 51a 3610 479 | -4 430 084
értékesitése, nettd
Devizabetét lekotés 96 409 26 444
Ingatlanok’, gépek és berendezések, Immaterialis javak 5.1.b 976 244 857 120
megszerzése 5.1.c
Bt’afek'tetes!)ol szarmazo / Befektetésekre felhasznalt netté 4490 314 | -5 260 760
pénzaramlas
Finanszirozasi cash flow
Lizing kifizetések 7.1. -99 694 -100 454
Flna’nsz'lroz’asbo! szarmazé / Finanszirozasra felhasznalt i -99 694 100 454
netté pénzaramlas
Pgnze§zkozok és pénzeszkoz-egyenértékesek nettd 108 722 -301 588
valtozasa
Devizas pénzeszkozok atértékelése - -8 042 12 578
Pénzeszkozok és pénzeszkoz-egyenértékesek valtozasa - 100 680 -289 010
Pénzeszko6zok és pénzeszkoz-egyenértékesek januar 1-jén 246 170 535180
Pénzeszko6zok és pénzeszkoz-egyenértékesek december 346 850 246 170

A Megjegyzések a pénzigyi kimutatasok szerves részét képezik.

Budapest, 2026. majus 12.

Pongracz Istvan Jozsef
a Kuratérium elndke

dr. Herczegh Andras Géza
ugyvezetd igazgato
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EGYEDI SAJAT TOKE VALTOZAS KIMUTATAS

Halmozott
:Eegzg(::lt)sajat téke valtozas kimutatas Jetgasll(zeett Téketartalék El;t::tr:::’;;y ztggzlg Osszesen

jovedelem
Egyenleg 2024.01.01 987 416 2758842 | 41770 550 -697 687 | 44 819121
Uzleti év nyeresége vagy vesztesége 0 0 5481 992 0 5481 992
Egyéb atfogo jovedelem 0 0 0 -136 446 -136 446
Teljes atfogo jovedelem 0 0 5481 992 -136 446 5 345 546
Egyenleg 2024.12.31 987 416 2758 842 | 47 252 542 -834 133 | 50 164 667
Egyenleg 2025.01.01 987 416 2758 842 | 47 252 542 -834 133 | 50 164 667
Uzleti év nyeresége vagy vesztesége 0 0 5003 528 0 5003 528
Egyéb atfogo jovedelem 0 0 0 74 851 74 851
Teljes atfogo jovedelem 0 0 5003 528 74 851 5078 379
Egyenleg 2025.12.31 987 416 2758842 | 52256 070 -759 282 | 55 243 046

A Megjegyzések a pénzugyi kimutatasok szerves részét képezik.

Budapest, 2026. majus 12.

Pongracz Istvan Jézsef
a Kuratoérium elnoke

dr. Herczegh Andras Géza

ugyvezetd igazgato
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MEGJEGYZESEK

1. Altalanos informaciok

. Az alapitvany bemutatasa

Az Agrar-Vallalkozasi Hitelgarancia Alapitvanyt (a tovabbiakban: Alapitvany) 1991. majus 21-
én alairt alapito okirattal hozta létre az Agrarminisztérium jogel&dje, valamint 6t hitelintézet. Az
Alapitvany célja a vidéki kis- és kdzépvallalkozasok hitelképességének ndvelése, hitelhez
jutasi feltételeinek javitasa, pénzlgyi életképességének biztositasa készfizeté kezesség
nyujtasaval. Az Alapitvany torvényességi feligyeletét a Févarosi Félgyészség, a pénzlgyi
szolgaltatas fellgyeletét pedig a Magyar Nemzeti Bank latja el. Az Alapitvany kezességét 1999
6ta 70%-os, 2011. julius 30-t6l 85%-0s allami viszontgarancia biztositja, ezért az Allami
Szamvev(@szék is vizsgalja a viszontgaranciaval érintett ligyleteket és a kapcsolddo eljarast.

Az Alapitvany iranyitd szerve, a Kuratérium kilenc f6bdl all, ellenérzé szerve, a Felligyeld
Bizottsag pedig négy tagu. Az Alapitvany munkavallaléinak atlagos statisztikai allomanyi
létszama 2025-ben 79 16 volt. Az Alapitvany miikddési terllete: orszagos.

A Kuratorium osszetétele 2025-ben:

dr. Cseh Tibor Andras, vallalkoz6 — tag,

dr. Herczegh Andras Géza, az Alapitvany lgyvezetd igazgatéja — tag,
Pongracz Istvan, vallalkozé — elndk,

Szabd Istvan, az OTP Bank Nyrt. alkalmazottja — tag,

Szabd Laszlo, a Pénzigyminisztérium delegaltja — tag,

Szentirmai Zoltan, az Agrarminisztérium delegaltja — tarselnok,
Szerdahelyi Robert, az Erste Bank Hungary Zrt. alkalmazottja — tag,
Toth Laszld, az Alapitvany dgyvezetd igazgatd-helyettese — tag,

dr. Weisz Miklés, vallalkoz6 — tag

A Felugyel6 Bizottsag dsszetétele 2025-ben:

Demeter Zoltan, a K&H Bank Zrt. alkalmazottja — tag.
Hollosi David, az MBH Bank Nyrt. alkalmazottja — tag,
Horvath Péter, az Agrarminisztérium delegaltja — elndk,
Szanto Istvan, vallalkozo — tag,

Az Alapitvany:
- nyilvantartasi szama: Fovarosi Torvényszék 01-01-0001904
- adoszama: 19670780-1-41
- székhelye: 1054 Budapest, Bajcsy-Zsilinszky ut 42-46.
- internet elérhetésége: www.avhga.hu

Az Alapitvany 2008. januar 1-jétdl pénzigyi vallalkozasként, 2011. januar 1-jétdl kezdédben
pedig hitelintézettel egyenértékli prudencidlis szabalyozasnak megfeleld pénzugyi
véllalkozasként mikodik.


http://www.avhga.hu/
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Az Alapitvany kizarélag pénzigyi szolgaltatasi tevékenységet végez, amely fellgyeleti
engedélye alapjan a hitelintézetekrél és a pénzlgyi vallalkozasokrél szélé 2013. évi
CCXXXVII. torvény (atovabbiakban: Hpt.) 3. § (1) bekezdés g) pontja szerinti
kezességvallalas.

Az Alapitvany a tarsasagi adorol és az osztalékadordl szold 1996. évi LXXXI. térvény
20. § (1) bekezdés a) pontja alapjan adémentesnek minésul, ezért nem kell tarsasagi adot
fizetnie. Pénzlgyi vallalkozasi statuszara valo tekintettel 2025-ben az Alapitvany az
allamhaztartas egyensulyat javitd kilénadérol és jaradékrol szold 2006. évi LIX. térvény
alapjan 768,1 millié Ft hitelintézeti kilonadot, tovabba az extraprofit adokrol szolé 197/2022.
(VI. 4.) kormanyrendelet alapjan 267,1 millio Ft extraprofit adot fizetett. Az Alapitvanynal 2025.
évben az adéhatésag (Nemzeti Adé és Vamhivatal) nem folytatott le addvizsgalatot. Az
addéhatosag a vonatkozo addévet kdvetd 6 éven bellul barmikor vizsgalhatja a konyveket és
nyilvantartasokat, és poétidlagos adét vagy birsagot allapithat meg. Az Alapitvany
vezetdségének nincs tudomasa olyan korulményrél, amelybél az Alapitvanynak ilyen cimen
kételezettsége szarmazhat.

Az egyedi pénzlgyi kimutatasok (a tovabbiakban: pénzigyi kimutatasok vagy beszamold)
részét képez6 egyedi pénzugyi helyzetre vonatkozé kimutatast, egyedi eredménykimutatast
és egyedi egyéb atfogo jovedelemre vonatkozé kimutatast, az egyedi sajat téke valtozasainak
kimutatasat, egyedi cash-flow kimutatast és a megjegyzéseket a Kuratérium feljogositott tagja
és az Ugyvezetd igazgatd jogosult alairni. A pénzugyi kimutatasokhoz hasonléan az
Alapitvanyra vonatkozé Uzleti jelentést is ugyanezen személyek jogosultak alairni.

Az Agrar-Vallalkozasi Hitelgarancia Alapitvany képviseletére jogosult és egyben a pénzlgyi
kimutatasok alairéja Pongracz Istvan Jozsef (7454 Somodor, Jékai utca 5.) és dr. Herczegh
Andras Géza (1162 Budapest, Wesselényi u. 33.).

Az Alapitvany konyvvizsgalatra kotelezett. Az Alapitvany konyvvizsgalatat a Deloitte
Kdényvvizsgald és Tanacsadd Kft. végzi (székhelye: 1068 Budapest, Dozsa Gyorgy ut 84/C,
nyilvantartasba vételi szam: 000083). A koényvvizsgaloi jelentés alairéja Molnar Attila,
kényvvizsgaldi engedély szama: 007379. A kdnyvvizsgalat 2025. évi dija 20.358.000 Ft +AFA.
Az Alapitvanynal Hegedis Vilmos felelés a beszamol6 készitéséért, valamint jogosult a
kdnyvviteli szolgaltatas végzésére (regisztracios szam: 193285, 1154 Budapest, Domahaza u.
11.).

Il A beszamolodkészités fobb altalanos szempontjai

a) A pénzigyi kimutatasok 6sszeallitadsanak alapelvei

A pénzlgyi kimutatasok minden vonatkozo eléiras tekintetében az Eurdpai Unio (,EU”) altal
befogadott Nemzetkdzi Pénzigyi Beszamolasi Standardokban (,IFRS-ek”) foglaltakkal
dsszhangban, valamint a szamvitelrél sz6l6 2000. évi C. térvénynek (a tovabbiakban:
~>zamviteli térvény” vagy ,Szt.”) az EU altal befogadott IFRS-ek szerint 6sszeallitott éves
beszamoldra vonatkozo kiegészité kdvetelményeinek megfeleléen kerlltek dsszeallitasra.

Az Alapitvany szamviteli kimutatasait a Magyarorszagon érvényben |évé jogszabalyoknak
megfeleléen vezeti, és hivatalos kimutatasait is ezen az alapon késziti. Az Alapitvany a
pénzlgyi kimutatasok Osszeallitdsahoz 2018. januar 1-je 6ta alkalmazza az IFRS-eket. Az
IFRS-ek altal nem szabalyozott eljarasi és adminisztrativ jellegli kérdésekben a Szamviteli
térvény, a Hpt., valamint a Magyar Nemzeti Bank rendeletei iranyaddak.
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Az Alapitvany tulajdonosi részesedéssel, Uzletrésszel, egyéb befektetésekkel nem
rendelkezik, leanyvallalata nincs, tarsult vagy kd6zos vezetésl vallalkozasban nem érdekelt,
igy konszolidalt pénzugyi kimutatasokat nem készit.

Az Alapitvany a pénzugyi kimutatasokat forintban (Id. 2.1.) késziti, a prezentalt pénzugyi adatok
— ettdl eltérd jelzés hianyaban (pl. magyar forinttdl eltéré devizanemben denominalt 6sszegek,
millié forintban bemutatott dsszegek, stb.) - ezer forintban (“ezer Ft”) szerepelnek jelen
pénzlgyi kimutatasokban, 6sszhangban a Szamviteli torvény 20.§ (2) bekezdésében
el6irtakkal.

Az Alapitvany Uzleti éve megegyezik a naptari évvel.

A pénzugyi kimutatasokban minden pénzigyi eszkdz és kotelezettség, valamint minden nem
pénzlgyi eszkdz és kotelezettség amortizalt bekerilési értéken vagy — ahol értelmezhet6 —,
halmozott értékcsokkenéssel és/vagy értékvesztéssel modositott eredeti bekerllési értéken
jelenik meg, kivéve az egyéb atfogo jévedelemmel szemben valds értéken értékelt értékpapir
portfoliot.

Az IFRS-eknek megfelel6é pénzigyi kimutatasok elkészitése megkdveteli, hogy az Alapitvany
szakmai megitélést, becsléseket és feltételezéseket alkalmazzon, melyek hatassal vannak az
alkalmazott szamviteli politikakra, valamint az eszk6zok és kotelezettségek, bevételek és
koltségek pénziugyi kimutatdsokban szereplé Osszegére. A becslések és a kapcsolodod
feltételezések multbeli tapasztalatokon és szamos egyéb tényezdn alapulnak, amelyek az
adott korulmények kozott észszerlinek tekinthetdk, és amelyek eredménye képezi azon
eszkozok és kotelezettseégek konyv szerinti értéke becslésének alapjat, amelyek egyéb
forrasokbdl nem hatarozhatok meg egyértelmien. A tényleges eredmények eltérhetnek
ezektdl a becslésektél.

A becslési bizonytalansag f6 forrasat a hitelezési veszteségekre képzett céltartalék és
értékvesztés adjak, melyek részletes bemutatasat Id. 2.1L.1, illetve 7.11. fejezetben.

b) A vallalkozas folytatasanak elve

A pénzugyi kimutatasok elkészitésekor és a kdonyvvezetés soran abbdl kell kiindulni, hogy az
Alapitvany a belathat6 jovében is fenn tudja tartani mikddését, folytatni tudja tevékenységét,
nem varhaté a miikodés beszlintetése vagy barmilyen okbdl térténd jelentds csdkkenése, és
err6l a meggy6z6désrél az Alapitvany Kuratériuma nyilatkozatot tesz.

A pénzugyi kimutatasok elkészitésénél az alabb felsorolt f6bb szamviteli alapelvek kerultek
alkalmazasra. Ezek az alapelvek kdvetkezetesen lettek alkalmazva minden érintett évre.

11



Agrar-Vallalkozasi Hitelgarancia Alapitvany )
EGYEDI PENZUGYI KIMUTATASOK — MEGJEGYZESEK
2025. december 31.

2. Lényeges szamviteli politika informaciék

. Deviza atvaltasi arfolyamok

Az IAS 21 Az arfolyamvaltozasok hatasai standard rendelkezései alapjan az Alapitvany
funkcionalis pénzneme a magyar forint (“Ft”, “HUF”). Az Alapitvany altal valasztott
prezentaciés pénznem szintén a magyar forint. A kilféldi pénznemben térténd Ugyletek az
ugyletek napjan érvényes arfolyammal kerlilnek atszamitasra az Alapitvany funkcionalis
pénznemere. A mérlegben kimutatott monetaris tételeket, azaz a valutakészletet, a kulfoldi
pénznemben meglévé kdveteléseket és kotelezettségeket a rendszer a havi zaras keretében
a Magyar Nemzeti Bank (“MNB”) altal k6zzétett, hivatalos devizaarfolyamon értékeli at. Minden
arfolyamvaltozas — 6sszegétdl fuggetlenul — elszamolasra kerul. A nem monetaris tételek a
késbbbi értékeléskor azon az atvaltasi arfolyamon keriinek atszamitasra a funkcionalis
pénznemre, amely az Ugylet idépontjaban érvényben volt.

A devizaarfolyam valtozasokbdl adodd eredmény nettd modon kerlil bemutatasra az
eredménykimutatasban.

. Pénzigyi instrumentumok

Az Alapitvany f6 tevékenységét jelentd kezességvallalasok az IFRS 9 Pénziigyi
Instrumentumok standard szerint pénzlgyi garancidk, azaz olyan szerzddések, melyek
alapjan az Alapitvany megtérit egy olyan esetleges jovébeli veszteséget, mely egy adés nem-
teljesitésébdl fakad a szerz6déses partnernél. Az Alapitvany nagyobb részt rovid- és kdzép
lejaratu, folyamatos dijbevételt biztositdé kezességeket nyujt. A kezesség bevaltasakor az
Alapitvany a nem-teljesit6 kovetelést atveszi a sajat mérlegébe, és kezeli azt a lehetd
legmagasabb megtérilés elérése érdekében.

Az Alapitvany ugyfél betétet nem gydjt, kulsé finanszirozdsra nem szorul, igy csak egyéb
pénzigyi kotelezettségei (vevéi elblegek, szallitéi szamlak) vannak.

a) Pénzigyi instrumentumok besorolasa
A pénzugyi eszk6zok besorolasa kettés feltétel szerint torténik a pénzugyi eszkdzok
kezelésére alkalmazott Gzleti modell, valamint a pénzigyi eszkdéz szerzdédésbdl eredd
pénzaramlas jellemzdi alapjan.
Az Alapitvany értékelésében a likviditasi célu értékpapirok egyéb atfogd jovedelemmel
szemben valés értéken értékeltek (FVOCI), minden egyéb pénzigyi eszkdz amortizalt
bekerulési értéken értékelt (AC).
Az Alapitvany kockazatai fedezésére szarmazékos ugyleteket nem kot.
Az egyéb pénzlgyi kotelezettségeket az Alapitvany amortizalt bekertlési értéken (AC)
értékeli.

b) Pénziigyi instrumentumok kezdeti megjelenitése
Az Alapitvany pénzugyi eszkozeit és kotelezettségeit azok kezdeti megjelenitésekor valos

értékén értékeli. A kapcsolodo tranzakcios koltségeket annak megfeleléen szamolja el, hogy
milyen értékelési modellt alkalmaz az adott pénziigyi eszkdzre vagy kotelezettségre.
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A pénzlgyi eszk6zok és kotelezettségek kezdeti megjelenitéskori valos értéke rendszerint az
Ugyleti ar (vagyis a szolgaltatott ellenérték valos értéke).

Az Alapitvany a kezdeti megjelenitéskor a pénzlgyi instrumentumok szamviteli portfoliokba
sorolasat az Uzleti modell teszt és a szerz6déses pénzaramok vizsgalata (un. SPPI teszt)
alapjan végzi el.

Az Alapitvany Uzleti modellje arra utal, milyen modon kezeli pénzugyi eszkozeit; kdzelebbrél
azt hatarozza meg, hogy a pénzugyi eszkdzbdl szarmazo pénzaramlasok a szerzédéses
pénzaramlasok beszedésebdl, a pénzugyi eszk6zok eladasabol vagy mindkettdbdél erednek.
Az Alapitvany pénzlgyi eszk6zok kezelésére alkalmazott Uzleti modellje tipikusan az Uzleti
modell céljanak elérése érdekében folytatott tevékenységeken keresztul figyelheté meg.

Az Alapitvany uzleti modelljei olyan szinten kerultek meghatarozasra, amely tukrozi, hogy a
pénzigyi eszk6zok csoportjait hogyan kezelik egyltt egy adott Uzleti cél elérése érdekében.
Az Alapitvany az Uzleti modell meghatarozasa mellett a kezdeti megjelenitéskor elvégzi az
addssaginstrumentumai szerzédéses pénzaramlasainak vizsgalatat, amely vizsgalat alapjan
az adott pénzigyi eszkdz szerz6déses feltételei meghatarozott idépontokban csak olyan
pénzaramlasokat eredményeznek, amelyek kizarolag a téke és a kint levd t6kedsszeg utan
jaré kamat kifizetései.

A vasarolt vagy értékvesztetten keletkeztetett pénzigyi eszkdzOk esetében (bevaltott
kezességek) az Alapitvany a kovetelések valds értékét minden esetben az alabbiakban
hatarozza meg:

Valos érték =
Fennall6 kezesség dsszege (partnernek kifizetendd)
— bevaltas id6pontjaig a kezességre varhato veszteség modell alapjan elszamolt céltartalék-
allomany.

A nyujtott, nem bevaltott kezességek esetén a kezdeti valos érték az Alapitvany
értelmezésében megegyezik a nominalis értékkel, mivel a szerz8déses kezességi dijak és
egyéb szerz6déses feltételek megfelelnek a szokasos piaci kondicidknak.

c) Pénzigyi instrumentumok koveté6 értékelése

Az Alapitvany pénzugyi eszkézeit amortizalt bekerllési értéken (AC) vagy egyéb atfogo
jovedelemmel szemben valds értéken (FVOCI) értékeli.

A vasarolt vagy értékvesztetten keletkeztetett pénzigyi eszk6zok esetében az Alapitvany a
hitelezési veszteségekkel korrigalt effektiv kamatlabat alkalmazza a pénzugyi eszkdz
amortizalt bekerulési értékére.

Az Alapitvany a bevaltott Ggyletek hitelkorrigalt effektiv kamatlabat (CAEIR) az Ugylet
késedelmi kamatot is tartalmazo felara és a bevaltaskor aktualis piaci baziskamat 6sszegeként
hatarozza meg.

A bevaltott kezességekkel dsszefliggésben az Alapitvany a szamviteli nyilvantartasaiban a
bevaltott tékekdvetelést, nyitd értékvesztést, behajtasi dij kdvetelést, kalkulalt kamat
kdvetelést és bevaltas utani értékvesztést (értékvesztés valtozasat) elkulonitve tartja nyilvan.
Amennyiben a megtérulésre vonatkozé varakozasok a kezdeti megjelenitéshez képest
javulnak azt az Alapitvany nem pozitiv (tartozik egyenlegi) értékvesztés szamlan, hanem a
nyitd értékvesztés szamla csokkentéseként (bruttd érték ndveléseként) mutatja ki.
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A bevaltott Ugyletek kovetd értékelése esetén amellett, hogy az Alapitvany a nettd értékre
szamolja el a kamatbevételt, a brutté értéket a bruttdo értékre jar6 kamattal ndveli meg,
parhuzamosan megnoveli az értékvesztés mérlegszamla egyenlegét (6sszességében
eredményre hatéan tehat csak a nettd értékre szamitott kamatot konyveli). Ezen bruttésitasi
logika csak addig alkalmazando, amig az értékvesztés szamla kovetel egyenlegl, tartozik
egyenleg esetén az Alapitvany mind allomanyi, mind eredmény szemléletben nett6 moédon
szamol el.

Az egyéb atfogo jovedelemmel szemben valds értéken értékelt (FVOCI) értékpapirokat a
kezdeti megjelenitést kdvetben az Alapitvany minden mérlegfordulénapon valds értéken
értékeli.

A valés érték valtozasaibdl keletkezd nyereséget vagy veszteséget — a kapcsoldédd
kamatbevétel, az értékvesztés miatti nyereség vagy veszteség, valamint az arfolyamnyereség
és veszteség kivételével — az Alapitvany az egyéb atfogd jovedelemben jeleniti meg, a
pénzlgyi eszkdz kivezetéséig vagy atsorolasaig.

Az Alapitvany az értékpapirok allomanyardl és a kapcsolédd tranzakciokrol egyedi
nyilvantartast vezet, azokat FIFO mddszerrel tartja nyilvan.

A pénzigyi eszkdzOk beszerzéseét és ertékesitését az Alapitvany értéknapra konyveli.

A kezességvallalasbol addédd  kotelezettségek valdés  értékét az  Alapitvany a
kezességvallalasok futamideje alatt amortizalja. Az Alapitvany a kezességvallalasokat a
kezdeti megjelenitést kovetéen a varhaté hitelezési veszteségre képzett céltartalék és az IFRS
15 Vevéi szerz6désekbdl szarmazd bevétel standard szerint elszamolt kumulalt bevétellel
csOkkentett bekerulési érték kozil a magasabb értéken mutatja ki.

d) Pénzigyi instrumentumok moédositasa

Az IFRS 9 Pénzigyi Instrumentumok standard értelmében egy szerz6désmodositas lehet
kivezetést eredményezg, illetve kivezetést nem eredményezé modositas is.

Az Alapitvany gyakorlataban a bevaltott kezességek esetében szerz6désmaodositas, illetve
atstrukturalas nem fordul eld.

e) Pénzigyi instrumentumok kivezetése

A kivezetéshb6l szarmazdé eredményt az Alapitvany az eredménykimutatasban az
‘Eredménnyel szemben valds értéken értékelt kategoriaba nem tartozo pénzugyi eszko6zok és
kotelezettségek kivezetésébdl szarmazo nyereség vagy (-) veszteség’ soron jeleniti meg.

Az Alapitvany esetében kivezetéshez kapcsol6dd eredmény két esetben keletkezhet: bevaltott
Ugyletek kivezetése (leiras, értékesités), illetve értékpapirok lejarat el6tti értékesitése. Az
ertékpapirok értékesitésere kizardlag az Alapitvany likviditdsanak biztositasa érdekében
kerilhet sor. Az Alapitvany rovidtavu haszonszerzési célu értékpapir kereskedési
tevékenységet nem folytat.

Amennyiben az Alapitvany észszerlien nem varhatja a pénzugyi eszkoz egészének vagy egy
részének megtérilését, behajthatatlannak mindsiti a pénzigyi eszkdzt és kdzvetlenll
csOkkenti a pénzigyi eszk6dz bruttdé kdnyv szerinti értékét.

Az Alapitvany az allam nevében is eljar a behajtasi folyamatban, ezért az arbevételt nettd

modon mutatja ki, mivel a bevaltott kezességek kapcsan érkezd megtérilésekkel minden
esetben a viszontgarancia aranyaban el kell szamolnia a Kincstarral. A kivezetett
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kovetelésekkel kapcsolatos utdlagos megtériilések vizsgalata kapcsan a részleges vagy teljes
leirast az Alapitvany csak a Szamviteli torvényben meghatarozott objektiv behajthatatlansagi
kritériumok valamelyikének teljesulése esetén alkalmazza. Az Eurdpai Beruhazasi Alap (EIF)
altal viszontgarantalt, an. COSME Ugyletek esetében az Alapitvany hasonloképpen jar el.

f) Pénziigyi instrumentumok - Ugyletmindsités és a varhaté veszteség modellje

Az Alapitvany az altalanos értékvesztési modell alapelvei alapjan a pénzigyi instrumentumok
kezdeti megjelenitéskori hitelkockazatat az aktualis hitelkockazathoz viszonyitva, illetve az
aktualis nem-teljesitd statusz alapjan az tgyleteket 3 kosarba sorolja, melyekben két értékelési
alapelv kozll az egyik alkalmazandoé:

Stage 1: azon ugyletek, melyeknél a kezdeti megjelenités o6ta nem tortént jelentds
hitelkockazati névekedés vagy ahol az alacsony hitelkockazati kivétel alkalmazott; 12 havi
varhato hitelezési veszteség kalkulalando.

Stage 2: azon (gyletek, melyeknél a kezdeti megjelenités o6ta jelentés hitelkockazati
ndvekedés toértént (ha nem esik az alacsony hitelkockazati kivétel ald); teljes élettartam alatti
(lifetime) varhatd hitelezési veszteség kalkulalandé.

Stage 3: azon eszk6zdk, amelyek esetében céltartalék képzésre / értékvesztés elszamolasra,
értékvesztettségére az értékelés idépontjaban objektiv_bizonyiték all rendelkezésre; teljes
élettartam alatti (lifetime) varhaté hitelezési veszteség kalkulalandé.

Vasarolt/keletkeztetett hitelértékvesztett (Purchased or Originated Credit Impaired,
‘POCI’) mindsités: a bevaltassal érintett kezességek az Alapitvany pénzigyi helyzet
kimutatasaban ilyen pénzigyi eszkdzként kerilnek nyilvantartasra, az értékvesztés
elszamolas alapja a teljes élettartam alatti (lifetime) varhato hitelezési veszteség.

A Stage besorolas soran az Alapitvany kvantitativ és kvalitativ indikatorok segitségével azt
értékeli, hogy a kitettség default-ban van-e, illetve amennyiben nem, a kitettség hitelkockazata
a kezdeti megjelenités o6ta jelentésen nétt-e. Az Alapitvany alaptevékenységébél szarmazo
kezességek esetében a kezességgel biztositott alaplgyletek (tehat adott partner és a végsé
hitelfelvevd tgyfél kozotti Ugylet) hitelkockazatanak ndvekedését értékeli.

A bevaltott kezességek vasarolt vagy értékvesztetten keletkeztetett (POCI) pénzigyi
eszkdzoknek mindsulnek azok kivezetéséig. Az Alapitvany értékvesztettnek tekinti azon
pénzlgyi eszkdzodket, ahol a szerz8dés szerint a teljesités realisan nem varhatd, azaz a
becslilt jév8beni pénzaramok nem nyujtanak fedezetet a nyilvantartott a kitettségre.

A bevaltott Ggyletek gazdasagilag ugyan a nyujtott kezességek folytatasaként értelmezheték,
de az Alapitvany szamviteli gyakorlatdban Uj pénzigyi instrumentumként kezeli azokat a
pénzugyi helyzet kimutatasban t6rténé megjelenitésiket kovetéen. Az Alapitvany
gyakorlataban az IFRS 9 Pénziigyi Instrumentumok standard pénzlgyi kotelezettségek
kivezetési szabadlyait hasznalja analdgiaként, mivel értelmezése szerint a kezesség
kifizetésével a partner felé meglévé szerzddéses kotelezettségeét teljesitette, azaz a kivezetési
kritériumok a kezesség tekintetében teljestilnek, az Alapitvanynak semmilyen tovabbi fizetési,
teljesitési kotelme a partner felé a tovabbiakban nem all fenn. Ezzel egyidében az Alapitvany
a kezdeti megjelenités szabdlyai alapjan — mivel az eszkdzzel kapcsolatos kockazatok és
hasznok teljes egészében hozza kerlltek — egy Uj pénzlgyi eszkdzt jelenit meg a pénzigyi
helyzet kimutatasban annak valds értékén. A kezdeti megjelenités kapcsan alkalmazott valos
érték jellemzéen nem tér el jelentésen az Alapitvany altal a kezesség kapcsan kifizetett
Osszegtél, igy a valos érték megallapitas kapcsan ezen tranzakcios érték kerdl
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figyelembevételre, korrigalva azt ugyanakkor a kezesség érvényesitéséig a kezesség kapcsan
a varhato hitelezési veszteség kapcsan korabban elszamolt céltartalék allomanyaval. Az
ujonnan megjelenitett pénzigyi eszkdz tehat minden esetben vasarolt vagy értékvesztetten
keletkeztetett (POCI) eszkdznek mindstl, mivel a kezdeti megjelenités id6pontjaban az
értékvesztettség feltételei teljesulnek.

Iy

modellel végzi, azonban a hitelkockazat jelentés ndvekedését (SICR) minden esetben egyedi
ugylet szinten vizsgalja.

Az Alapitvany kollektiv minésités(i portfélio csoportok kialakitasa soran az alabbi ismérveket
veszi figyelembe:

Adés statusz (jogi/természetes személy);

Adosmindsités;

Defaultba esés 6ta eltelt id6;

Ugylet fedezettsége (LTV);

Ugylet statusza;

Eszkoz tipus (alap tevékenységbél szarmazoé/egyéb eszkdzok).

Az Alapitvany alkalmazasaban a f6bb default okok (Stage 3 besorolasi kritériumok) a
kovetkez6k:

Fordulénapon az tgylet bevaltott

Fordulénapon az igylet még nem bevaltott, de a bevaltasi kérelem mar beérkezett
Az ados cséd- vagy felszamolasi eljaras alatt all

Az ugylet felmondott

Az adosnak 90 napot meghalad6 materialis késedelme van

Default események egyike sem all fenn, de az el6z6 harom hénap valamelyikén az
adoé/ugylet defaultos volt

o Az Ugyfél szerepel az Alapitvany belsé fekete listajan

Stage 2-be az alabbi okokbdl kerllhetnek Ggyletek besorolasra:
¢ 30 napnal nagyobb késedelem all fenn;
Adoésminésités szignifikdnsan romlott;
Addssagrendezési célt szolgald ugylet;
Partner pénzugyi intézmények Stage besorolasanak figyelembevétele miatt;
Stage 2 okok megszilinését kdvetben az Ugylet harom hénapig még prébaidés
statuszban Stage 2-ben marad.

Mivel az Alapitvanynal korlatozottan és esetlegesen idében késleltetetten alinak rendelkezésre
az ados kockazati mindségével kapcsolatos informacidk, a Stage besorolasi szabalyokat
elsésorban kvantitativ informaciokra alapozva alkotta meg, ugyanakkor az adésmindsitését a
rendelkezésre allo informaciok alapjan aktualizalja és figyeli az adds minésitésének alakulasat
a bekeruléskori értékhez viszonyitva.

A varhato veszteség meghatarozasa a kezességvallalasi tevékenységhez kapcsolddd
Ugyletek esetében csoportos mdodszertan, valamit egyedi értékelés alapjan térténhet. A
mérlegen Kivili kezességvallalasok esetében az Alapitvany kizarolag csoportos értékelést
alkalmaz. Mérlegen bellli, bevaltott kezességvallalasok esetében kerllhet sor egyedi
értékelésre nagyobb volumen( lgyletek esetén.
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A varhato veszteség szamitasa csoportos modszertan alapjan az alabbi képlet szerint irhato
fel:

MPD, - LGD, - EAD,

T
Varhatd veszteség = Z Ento),
n=1 (1+r) 365
A fenti képletben szerepl6 értékek tartalma a kévetkez6:
e MPD, : az Ugylethez tartozé marginalis PD (default valoszinisege) ertek a t,

idépontban.

e LGD : az Ugylet LGD (default esetén felmerllo veszteseg aranya) érteke a t,
idépontban.

e EAD.: az Ugylet EAD (default idopontjaban felmerGlo kitettsége) erteke a ¢,
idépontban.

e r:diszkontalasra alkalmazott kamatlab.

A paraméterek az Alapitvany sajat historikus adatai alapjan kertlnek meghatarozasra. Az
IFRS azonban megkdveteli, hogy a varhatoé veszteség meghatarozasakor a jovére vonatkozo
informaciok is figyelembevételre kerlljenek, ezért egyes paraméterek eltéritésre kerlinek a
klls6 makrogazdasagi varakozasok alapjan, tovabba az Alapitvany az dvatossag elvét szem
el6tt tartva szakeért6i kiigazitasokat is alkalmaz.

A varhatd veszteségszamitas kockazati paraméterei meghatarozasanak folyamata a
kovetkezb6:

o ElIs6 kdrben az Alapitvany tényleges, historikus adatainak vizsgalatara kerul sor. A
multbeli adatok alapjan az egyes kockazati paraméterek kiinduld értékei kertilnek
kiszamitasra, amik a kdvetkez6 pontok alapjan eltéritésre keriinek.

e A multbeli bedblési és veszteség adatok kilsé, makrogazdasagi adatokkal
Osszevetésre kerlilnek annak érdekében, hogy ezen makrogazdasagi adatok varhato
jovébeli alakulasanak fuggvényében meg lehessen becsilni az Alapitvany kockazati
helyzetének alakulasat. Az Alapitvany 3 szcenarié keretében (egy alappalya (70%-os
sullyal), egy optimista (5%-0s sullyal), valamint egy pesszimista (25%-o0s sullyal)
szcenarid) mentén vizsgalja a makrogazdasagi kdrnyezet alakulasat, figyelembe véve
klldnb6zb szervezetek gazdasagi varakozasait.

e Avarhato veszteség szamitasa soran a historikus adatokon és a makrogazdasagi el6re
tekintd varakozasokon tulmenéen az Alapitvany az egyes paraméterek esetében
konzervativ médon eljarva szakért6i korrekciokat is alkalmaz tekintettel részben az
Alapitvany specialitasaira (ezek ismertetése a 7.1l. ’Kockazatkezelési alapelvek és
pénzlgyi instrumentumokhoz kapcsol6dd kockazatok’ c. fejezetben megtalalhatd),
részben a Fellgyelet elvarasaira, részben pedig a modell korlataira.

A szakeért6i korrekciok lehetnek:

e hatarozatlan id6ére sz6lok: az Alapitvany specialis helyzetére tekintettel — pl. az adatok
nem kozvetlendl allnak rendelkezésre és ebbdl adodoéan azok minésége nem
feltétlenul mindig pontos, illetve naprakész — indokolt lehet a modell paramétereinek
eltéritése;

e hatarozott idére szolok: bizonyos gazdasagi események (pl. moratériumok,
jelentésebb portfélio dsszetételét, kockazati szerkezetének megvaltozasat érint6 Uzleti
valtozasok) hatasai elére nem szamszer(sithet6k, ami miatt indokolt a modell
paraméterein ideiglenesen — mig a gazdasagi események hatasa mar a tényadatokban
is megjelenik — korrigalni;

o feltétel teljesitéséhez kotott: amennyiben pl. valamely modell gyenge teljesitményt
nyujt vagy a Felligyelet altal elvarttél eltéré modszertant alkalmaz az Alapitvany, akkor
a modellben korrekcidos tényez6k kerllnek alkalmazasra, melyek egészen a
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kapcsolédé moddszertanok felllvizsgalataig, illetve esetleges bevezetéséig
fennmaradnak.

A szakértdi korrekcidk korét és mértékét az Alapitvany rendszeresen felllvizsgalja a
legfrissebb gazdasagi koériimények és a portfoliojat jellemzd f6bb kockazati tényezdk
alakulasa alapjan.

Az Alapitvany az allampapir portfélié esetében él az alacsony hitelkockazati kivétel
lehet6ségével. Ennek megfeleléen minden forduldbnapon megvizsgalja, hogy az értékpapir
befektetésre ajanlott (‘investment grade’) besorolasu-e (Moody’s, S&P, Fitch hitelmindsit6
intézet harmasbdl legalabb egynél). Amennyiben az értékpapir investment grade besorolasu,
akkor Stage 1-es kosarba kerUl besorolasra.

g) Pénziigyi instrumentumok - Valés értékelés

Az Alapitvany valos értéket allapit meg az egyéb atfogd jovedelemmel szemben értékelt
értékpapir portfoliéo mérlegértékének meghatarozasakor, illetve minden olyan pénziigyi eszk6z
vonatkozasaban, amelyek esetén az IFRS-ek valds érték kozzétételét irjak eld.

Az értékpapir portfolio valds értékét az Alapitvany az Allamadéssag Kezelé Kdzpont altal
portfélid értékelési célbdl hivatalosan kozzétett hovégi bruttdé vételi arfolyamai alapjan
kalkulalja.

A nem-teljesitd Ugyfél kdvetelések valds értékének megallapitasat az Alapitvany a varhato
veszteség modellben kalkulalt megtérilések figyelembevételével hatarozza meg.

M. Nem pénziigyi instrumentumok

a) Targyi eszk6zok

Ezen eszkdzoket az Alapitvany a mérlegében az IAS 16 Ingatlanok, gépek és berendezések
standardnak megfeleléen jeleniti meg, mutatja be és értékeli.

Az Alapitvany a targyi eszkdzoket bekerllési érték modell alapjan, azaz halmozott
értékcsokkenéssel csokkentett bekerllési értéken értékeli.

Az ingatlanok, gépek és berendezések terv szerinti értekcsokkenését a hasznalatra kész
allapotba kerllés id6pontjat koveté els6 naptdl kell elszamolni. Az értékcsdkkenés
elszamolasa a meghatarozott hasznos élettartam alapjan linearis modon torténik.

Az Alapitvany altal alkalmazott hasznos élettartamok:

Miszaki berendezések, gépek, jarmivek  6-8 év
Egyéb berendezések és felszerelések 4-7 év
Bérelt ingatlanon végzett felujitas 7 év

Az Alapitvany maradvanyértéket a targyi eszk6zok esetén nem hataroz meg.

Az Alapitvany minden uzleti évben, a beszamolé Jdsszeadllitdsahoz kapcsolédoan,
eszkdzcsoportonként, szakérték  bevonasaval felllvizsgélia az  értékcsOkkenés
elszamolasahoz alkalmazott hasznos élettartamokat.

Annak meghatarozasahoz, hogy egy targyi eszkdz értékvesztett-e, az Alapitvany az IAS 36
Eszkézbk értékvesztése standard-ot alkalmazza (Id. részletesen 1. Ill. c. pontban). Targyi
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eszk6zok értékesitése rendkivil ritka, az ebb8l szarmazé bevételt az Alapitvany egyéb
tételként jeleniti meg, amelybdl levonja az eszkdz fennmaradd konyv szerinti értékét.

b) Immaterialis javak

Ezen eszk6zoket az Alapitvany a pénzigyi helyzet kimutatasban az IAS 38 Immaterialis javak
standardnak megfeleléen jeleniti meg, mutatja be és értékeli.

Az Alapitvany az immaterialis javak kozott elsésorban aktivalt szamitogépes szoftvereket és a
nem anyagi eszkdzdoket (vagyoni értékl jogokat az ingatlanhoz kapcsolédd vagyoni értéki
jogok kivételével, szellemi termékeket) jelenit meg. Az Alapitvany kutatasi, fejlesztési
tevékenységet nem végez.

Az Alapitvany az immaterialis javakat bekerulési érték modell alapjan, azaz halmozott
ertékcsokkenéssel csdkkentett bekertlési értéken értékeli. A vasarolt szoftver licenszek a
beszerzéshez és Gzembe helyezéshez kapcsolodd koltségek alapjan szamitott bekerulési
értéken kerllnek aktivalasra. Az Alapitvany a bels6 fejlesztésli immaterialis javak esetén a
késbbbi raforditasokkal a bekeriilési értéket noveli, de csak abban az esetben, ha az
aktivalhatosaghoz kapcsolddo kritériumok maradéktalanul teljestlnek.

Az immaterialis javak terv szerinti értékcsOkkenését a hasznalatra kész allapotba kerulés
idépontjat kovetd elsé naptdl kell elszamolni. Az értékcsdkkenés elszamolasa a meghatarozott
hasznos élettartam alapjan linearis médon torténik.

Az Alapitvany altal alkalmazott hasznos élettartamok:

Vagyoni értéki jogok:

Kdzponti rendszerekhez kapcsol6do 6-8 év
Egyéb rendszeres licensz dijak hasznalati jog alapjan, jellemzden 1-3 év
Szellemi termékek 6-8 év

Az Alapitvany nem rendelkezik hatarozatlan hasznos élettartamu immaterialis joszaggal.
Az Alapitvany maradvanyértéket az immaterialis javak esetén nem hataroz meg.

Az Alapitvany minden Gzleti évben, a beszamolé JOsszeadllitdsahoz kapcsolodoan,
eszkdzcsoportonként,  szakérték  bevonasaval felllvizsgalia az  értékcsdkkenés
elszamolasahoz alkalmazott hasznos élettartamokat.

Annak meghatarozasahoz, hogy egy immaterialis eszkdz értékvesztett-e, az Alapitvany az
IAS 36 Eszk6zOk értékvesztése standard-ot alkalmazza, melynek elveit e fejezet c. pontja
tartalmazza.

Immateridlis eszk6zok értékesitése rendkivil ritka, az ebbél szarmazo bevételt az Alapitvany
egyéb tételként jeleniti meg, amelybdl levonja az eszkdz fennmarado kdnyv szerinti értékét.

c) Befektetett eszk6zok értékvesztése
Amennyiben objektiv bizonyiték van arra, hogy egy nem pénzlgyi eszk6z kényv szerinti értéke

meghaladja annak megtérilé értékét, az Alapitvany értékvesztést szamol el az IAS 36
Eszkébzbk értékvesztése standard el6irasainak megfeleléen.
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Az Alapitvany 6sszeghatartol fliggetlenil, minden esetben egyedi vizsgalat alapjan hatarozza
meg a befektetett eszkozOk értékvesztésének, illetve értékvesztés visszairasanak
elszamolasat.

Az értékvesztést az Alapitvany az éves zarlati id6szakban az érintett teriletek vezetdi
javaslatanak figyelembevételével a szamviteli rendért felelés vezetd ddntése alapjan szamolja
el.

d) Jovedelemaddk

Az Alapitvany a tarsasagi adordl és az osztalékadordl szold 1996. évi LXXXI. torvény 20 § (1)
bekezdés a) pontja alapjan adomentesnek mindsul, ezért tarsasagi adot nem kell fizetnie, igy
az IAS 12 Jbvedelemaddk standardban szabalyozott folyd (tényleges) vagy halasztott
adokodvetelése és adokodtelezettsége nem keletkezik.

Az egyéb nem jovedelemadd tipusu szektoralis kozterheket az Alapitvany az alabbiak szerint

jeleniti meg:

o Az adllamhaztartas egyensulyat javitd kilonadérdl és jaradékrol szold 2006. évi LIX. torvény

szerinti pénzigyi szervezetek kuldnadoja (alapja az adéévet megel6z6 masodik addévi
éves beszamold adataibdl el6jelhelyesen szamitott aa) kamateredmény, valamint ab) dij-
és jutalékeredmény Osszevont dsszege), valamint a 2022-ben bevezetett, eredetileg az
extraprofit adokrol széld 197/2022. (VI. 4.) Korm. rendelet alapjan szabalyozott, a
hitelintézeteket és pénzigyi vallalkozasokat terhelé extraprofit adé (alapja a 2023. adéévi
éves beszamol6é alapjan meghatarozott adozas el6tti eredmény — jogszabaly altal
meghatarozott modositasokkal csokkentett — Osszege) a pénzlgyi kimutatasokban a
felligyeleti adatszolgaltatassal dsszhangban, illetve tekintettel arra, hogy az IAS 12
Jévedelemadok standard és IFRIC 21 Koézterhek értelmezés szerint nem tekinthetd
joévedelemtipusu addnak, az egyéb igazgatasi koltségek kdzott kerll kimutatasra. Az
Alapitvany ezen addkat a kotelezettség keletkezésekor, minden év januar 1-jén jeleniti
meg.
(Megjegyzés: Az extraprofitadd szabalyozasa az extraprofit adorél szl 197/2022. (V1. 4.)
kormanyrendelet hatalyon kivil helyezését kdvetéen az egyes addkdtelezettségekrdl és
egyes adotorvények modositasardl szold 2025. évi LIV. térvényben tovabbra is
fennmaradt, ezért az a 2026-ban kezd6d6 addév vonatkozasaban is alkalmazando.)

e) Munkavallaléi juttatasok

Hosszu tava munkavallaldi juttatasok olyan, a munkaviszony megsziinése utani juttatasoktol
és a végkielégitéstdl eltér6 munkavallaldi juttatasok, amelyek nem valnak teljes mértékben
esedékessé annak az id6szaknak a lezarasat kovetd tizenkét honapon belll, amelyben a
munkavallalé a vonatkozé munkat elvégezte. A végkielégitéseket az Alapitvanynak
kotelezettségként és raforditasként akkor, és csak akkor kell megjelenitenie, ha az Alapitvany
bizonyithatéan elkdtelezte magat. A révid tavd munkavallaléi juttatasok (béren kivili egyéb
juttatasok) folyé koltségként kerlilnek elszamolasra abban az id&szakban, amikor a
munkavallalé a juttatasokért cserébe a szolgalatot elvégezte.

f) Céltartalékok
Az Alapitvany céltartalékot alapvetden a kezességvallalasok utan képez — az IFRS 9 Pénziigyi

Instrumentumok standard el6irasainak megfeleléen — a 2. Il. f, pontban bemutatott varhato
veszteség szamitasi modellnek megfeleléen.

20



Agrar-Vallalkozasi Hitelgarancia Alapitvany )
EGYEDI PENZUGYI KIMUTATASOK — MEGJEGYZESEK
2025. december 31.

Az egyéb fliggb vagy jovobeli kotelezettségek utan az Alapitvany a céltartalékokat az IAS 37
Céltartalékok, fiiggé kotelezettségek és fiiggd kovetelések standardban foglaltaknak
megfelel6en a kotelezettség rendezéséhez varhatdéan szukséges raforditasok jelenértékén
értékeli, a pénz id6értékének aktualis piaci értékelését és a kotelezettséghez kapcsolodo
kockazatokat tikrdz6 adozas elbtti diszkontrata alkalmazasaval.

g) Részesedések

Az Alapitvany nem rendelkezik befektetéssel leanyvallalatban, tarsult vagy kézos vezetési
vallalatban.

Iv. Vevoéi szerzodésekbol szarmazo bevételek elszamolasa

Az Alapitvany azonositotta a vonatkozo6 szerz8déseket és az IFRS 15 Vevéi szerz8désekbél
szarmazo bevétel standard elbirasai alapjan értékelte azokat a bevétel bemutatasara
vonatkozé 6tlépcsds modell alkalmazasaval, melynek 6 fokusza:

1. ateljesitési kdtelmek azonositasa, valamint
2. a valtozd ellenérték 06sszegének megfeleld becslése egyes alapkezelési
szerz8désekben.

Az Alapitvany a folydszamlahitelek, illetve az 1 év vagy annal rovidebb futamideji hitelek
mogotti kezességek dijat egydsszegben szamlazza, minden egyéb esetben pedig az adott
Uzleti évre aranyos dijat allapit meg.

A vizsgalat alapjan az Alapitvany a vallalt kezességek utani dijat id6aranyosan mutatja ki a
teljesitési idészak alatt, mivel a felhasznald (a kezességgel biztositott adds) a szolgaltatast
(kezességi védelmet) folyamatosan hasznalja fel, felmondas esetén az Alapitvanyt az
idéaranyos dij megilleti.

A tranzakcids ar, azaz a kezességvallalasi dij megallapitasa az Alapitvany esetében
egyértelmi, mivel minden kezességvallalas egy elkulonilt teljesitési kdtelem, a dij tisztan az
az ellenérték, amelyre az Alapitvany jogosult és kuldénleges megfontolast igényl6 szerzédéses
fizetési feltételek (pl.: valtozd ellenérték, nem pénzbeli ellenérték, jelentds finanszirozasi
komponens) nincsenek.

A kezesseégvallalas dij pénzugyi rendezésére a szerz6dés altal szabalyozott maodon,
jellemzéen éves rendszerességgel kerul sor.

V. Lizingek elszamolasa

Az Alapitvany annak eldéntésére, hogy egy megallapodas tartalmaz-e lizinget, az alabbi, IFRS
16 Lizingek standard altal meghatarozott szempontokat veszi figyelembe:

1. Azonositott-e az eszkdz.

2. A haszndlatbdl eredd gazdasagi hasznok a lizingbe vevénél vannak, van-e profit
megosztas.

3. Alizingbe vevé iranyitja-e az eszk0z hasznalatat.

Az Alapitvany az ingatlan bérleti megallapodasait lizingként szamolja el (lizingbe vevd).
Alizing kotelezettség és hasznalati jogot megtestesitd eszkoz nyitd mérlegértékének
megallapitasakor az Alapitvany figyelembe veszi a szerz6déses opcidkat.

Az Alapitvany az ingatlan bérleti megallapodasokon belll elkiléniti a lizing (bérleti dij) €és nem
lizing (Uzemeltetési dij) komponenseket, az Uzemeltetési dijak elszamolasa mikodési
koltségként torténik.
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Az Alapitvany minden esetben ujraértékeli a lizing kételezettségek kdnyv szerinti értékét, ha
szerz6désmodositas torténik vagy az indexhez kotétt lizing dijak valtoznak.

Az arfolyam eltérésbdl adodo nyereségeket vagy veszteségeket az Alapitvany nettd arfolyam-
kilénbozetként mutatja ki.

VL. Eredmények elszamolasa

a) Kamatbevételek

A kamatbevételek az IFRS 9 Pénziigyi Instrumentumok standard el6irasainak megfelel6en az
effektiv kamatlab mddszer alkalmazasaval keriinek elszamolasra minden pénzigyi
instrumentumra.

Az effektiv kamatlab megallapitasanal az 6sszes szerz8déses vagy nem-teljesitd kdvetelések

esetén varhaté cash-flow figyelembevételre kerll, beleértve a jutalékokat és kezelési

koltségeket, tovabba az esetleges prémiumot és diszkontot.

» Stage 1 és Stage 2-be tartozé pénzigyi eszkdzok esetén a kamat elszamolasa a brutté
konyv szerinti értékre, mig Stage 3 eszk6zok esetén az eszkdz amortizalt bekerulési
ertékére torténik.

» Az effektiv kamatlab a vasarolt vagy értékvesztetten keletkeztetett (POCI) pénzugyi
eszkozok esetén a hitelezési veszteséggel korrigalt effektiv kamatlab tUgyletenként kulon-
kUlén kertl meghatarozasra.

b) Kezességi szerz6dések utana kapott és fizetett dijak

A kamatbevételeken tuli, az Alapitvany alap tevékenységébdél adédé elsddleges bevételek a
kezességi szerz6dések utan kapott dijak és az Alapitvany altal megel6legezett — kdltségvetés
altal biztositott — vallalkozoi dijtamogatas. A jutalék bevételek és raforditasok kozott
kulonbséget kell tenni aszerint, hogy szerves részét képezik-e a pénzigyi instrumentum
effektiv kamatlabanak, illetve szolgaltatasnyujtassal vagy egy lényeges cselekmény elvégzése
révén kerllnek megszolgalasra. A kezességi dijbevétel és a vallalkozdi dijtamogatas esetén
az Alapitvany az IFRS 15 Vevéi szerz6désekbdl szarmazd bevétel standard elbirasai szerint
megvizsgalta, hogy azokat egyenletesen kell-e megjeleniteni a nettd jutalékbevételben az alatt
az id6 alatt, amelynek soran a teljesités megtortént, vagy ha a folyamatosan teljesitett
kotelmekre vonatkozo kritériumok egyike sem teljesul, a dijak elszamolasa egy idépontban
torténik. Ennek eredményeképpen a kezességvallalassal kapcsolatos bevételek arra az
idészakra kerllnek az eredményben bevételként megjelenitésre, amelyre vonatkozéan az
Alapitvany a szolgaltatast nyujtja, azaz folyamatosan szamolja el, az éves kezességi dijat és
a vallalkozoi dijtamogatast idéaranyosan elhatarolva. Az Alapitvany nem azonositott olyan
dijat vagy koltséget, amit a szerz6désekhez kapcsolédoan eszkdzként a mérlegében meg
kellene jelenitenie.

c) Egyéb eredmények

Az Alapitvany esetében felmerul§ egyéb dij bevételek és raforditasok jellemz&en azonnal
elszamolasra kerllnek az eredményben.

Az Alapitvany mikodésében az osztalékbevétel sem a targyévben, sem az azt megel6z6
id6szakokban nem fordult el6.

Az értékpapir értékesitésekbdl adddd nyereségeket és veszteségeket az Alapitvany
elsédlegesen az eredménnyel szemben valds értéken értékelt kategériaba nem tartozo
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pénzigyi eszk6zok és kotelezettségek kivezetésébdl szarmazd nyereség vagy (-) veszteség,
nettd elnevezési soron mutatja ki.

A leirt vagy 100%-ig értékvesztett bevaltott kezességek utan befolyt terven fellli
megtéruléseket az Alapitvany elkiulonitetten, egyéb bevételként mutatja ki az eredményben.

VIl.  Szamviteli politika valtozasai, alkalmazott becslések

Az Alapitvany szamviteli politikaja legutoljara 2025. majus 13-i hatallyal valtozott az el6z6
beszamolasi id6szak végéhez képest, amely ugyanakkor jelentds, a beszamoléban megjelené
tételek értékeléseiben és/vagy elszamolasaiban bekdvetkezé valtozast nem eredményezett.
Az Alapitvany az alabbi becsléseket alkalmazza a pénzigyi kimutatasok &sszeallitasa
kapcsan:

> EI6 és bevaltott kezességek varhaté vesztesége: az Alapitvany historikus adatokon
alapul6 statisztikai médszerekkel modellezi a bevaltasi valdszinliséget és veszteség
aranyt, az el6retekint6 informaciok alapjaul a Magyar Nemzeti Bank hivatalos elérejelzései
szolgalnak. Az erre vonatkozd érzékenység vizsgalat a Pénzlgyi kovetelések és
kotelezettségvallalasok hitelminésége részben taldlhaté (7.1l.c). A kapcsolodo
megfontolasok és elszamolasok részleteit a pénzigyi kimutatasok 7.1l. fejezete
tartalmazza.

» Targyi eszkozok és immateridlis javak hasznos élettartama: az Alapitvany minden
beszamolasi idészakban szakérték bevonasaval felllvizsgélja az eszk6zOk hasznalati
idejét. A kapcsoldédd elszamolasokat a pénzugyi kimutatasok 5.1.b és 5.l.c pontjai
tartalmazzak.

VIll. Beszamolasi idészak utani események

Minden, a beszamolasi id6szakot kdovet6 esemény az Alapitvany pénzugyi kimutatdsainak
készitésénél az IAS 10 Beszamolasi idészak utani események standard elbirasai alapjan kerul
figyelembevételre. Azok a jelentds, beszamolasi idészakot kovetéen bekdvetkezett
események, amelyekkel a pénzugyi kimutatasok tételei értékben nem kerultek modositasra, a
pénzigyi kimutatasokban a kiegészitd informaciok k6zott szerepelnek. A beszamolasi idészak
utani eseményeket a '7.V. Beszamolasi id6szak utani események’ c. fejezet tartalmazza.
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3.

Uj/médosult standardok és értelmezések alkalmazasa

. 2025. januar 1-t6l hatalyos 0j vagy médosult standardok

Az Alapitvany kdnyvvezetésére és a pénzlgyi kimutatasok dsszeallitasara a 2025. januar 1-
tél hatalyos, alabbiakban részletezett uj vagy modosult standard-ok alkalmazasa nem volt
materialis hatassal.

>

IAS 21 Atvaltési arfolyamok véltozasainak hatasa standard médositasa
A standard modositas a devizak kozotti atvalthatésag hianya esetén alkalmazandé
szabalyokat irja le. Az Alapitvany doéntéen HUF-ban, illetve meghatarozott céllal
esetenként USD-ban és EUR-ban denominalt eszkdzokkel és kotelezettségekkel
rendelkezik, igy a modositas nincs hatassal a pénzugyi kimutatasokra.

. Az EU altal befogadott még nem alkalmazott standardok

A lentiekben felsorolt standard moédositasok a 2026. illetve 2027. januar 1. utan kezdddé tzleti
évekre alkalmazanddk, azonban el6alkalmazasuk megengedett. Az Alapitvany ezen
lehetbséggel a beszamold dsszeallitasa soran nem élt.

>

IFRS 9 Pénzigyi Instrumentumok és IFRS 7 Pénzugyi instrumentumok: Koézzététel
standardok modositasai

A moddositasok egyrészt a pénzigyi instrumentumok besorolasat és értékelését érintik,
masrészt a megujuld energia vasarlasara és atvételére vonatkozé szerz6dések
elszamolasanak és kozzétételének konnyitését tartalmazzak. A pénzugyi instrumentumok
besorolasat illetben a modositas pontositja a nem jogorvoslati eszk6zok és a szerzédéses
eszkozok jellemzait, illetve az elektronikus atutalassal teljesitett pénzugyi kotelezettségek
kivezetésével kapcsolatos szabalyokat tartalmaz.

A modositasok 2026. januar 1. és utana kezd6d6 Uzleti évekre alkalmazandodak,
el6alkalmazas megengedett, és az Alapitvany értékelése alapjan nem lesznek hatassal a
pénzlgyi kimutatasokra.

IFRS 18 Bemutatas és kbzzététel a pénziigyi kimutatasokban Uj standard

Az Uj standard az IAS 1-et fogja levaltani és a 2027. januar 1. és utana kezddd6 Uzleti
évekre alkalmazando. A valtozasok féleg az eredménykimutatast és annak tagolasat
fogjak érinteni. A standard bevezet az eredménykimutatasban egy 6t kategorias bontast —
a mikodési, befektetési és a finanszirozasi részosszegeket, illetve a nyereségadét és a
megsziint tevékenységeket. A tarsasagoknak meg kell hatarozni a f6 tevékenységi kort,
ami  befolydsolja, hogy bizonyos tranzakcidkat hol kell bemutatni az
eredmeénykimutatasban. A standard bevezeti a vezetés altal meghatarozott teljesitmény
mérészam fogalmat és elbirja annak kdzzétételi kdvetelményeit. Az Alapitvany értékelése
szerint bizonyos tételek varhatéan atsorolasra kerlilnek az egyes eredménykimutatas-
kategoriak kozott, ami valtozasokat eredményezhet a jelenlegi bemutatasi gyakorlathoz
képest. Mivel a standard szempontjabol az 6sszehasonlitd idészak a 2026. januar 1-jén
kezd6d® Uzleti év, az Alapitvany a lehetséges hatasok felmérését és a szlikséges
felkészulést 2026 folyaman végzi el.

Egyéb - Az IFRS szamviteli standardok éves javitasai — 11. kotet

Az IFRS 1, IFRS 7, IFRS 9, IFRS 10 és IAS 7 modositasai (2024. jualius 18-an kibocsatva,
2026. januar 1-jétdl hatalyos)

Az Alapitvany értékelése alapjan mindezek nem lesznek hatassal a pénzugyi
kimutatasokra.

24



Agrar-Vallalkozasi Hitelgarancia Alapitvany )
EGYEDI PENZUGYI KIMUTATASOK — MEGJEGYZESEK
2025. december 31.

lil. Az EU altal még nem befogadott tovabbi standard-ok

Az EU altal elfogadott IFRS-ek jelenleg nem kulonboznek jelentésen a Nemzetkdzi Szamviteli
Standard Testllet (IASB) altal elfogadott rendeletektél, kivéve az alabbi 0j standardokat, a
meglévd standardok moédositasait és Uj értelmezéseket, amelyeket az EU-ban még nem
fogadtak be a pénzugyi kimutatasok kdzzétételének napjaig.

» IFRS 19 Leanyvallalatok nyilvanos elszamoltathatésag nélkiil: Kézzétételek U standard
Az uj standard 2027. januar 1. és utana kezd6d6 Uzleti évekre alkalmazandoé és célja az
IFRS kozzétételek egyszerlsitése, a kapcsolédé adminisztrativ terhek csokkentése. Az
Alapitvany nem leanyvallalat, igy az Uj standard nem vonatkozik ra.

> IAS 21 Atvéltasi érfolyamok véltozésainak hatésa standard modositas
Az uj standard 2027. januar 1. és utana kezd6dé Uzleti évekre alkalmazando és a devizak
kozotti atvalthatdsag szabalyait irja le hiperinflaciés pénznemre.
Az Alapitvany dontéen HUF-ban, illetve meghatarozott céllal esetenként USD-ban és
EUR-ban denominalt eszkdzokkel és kotelezettségekkel rendelkezik, igy a modositas nem
lesz hatassal a pénzugyi kimutatasokra.

» Tovabbi modositasok

o IFRS 14 Hatésagi arszabalyozasbol eredé elhatarolasok (kibocsatva: 2014.januar 30-
an, hatalyos: 2016. januar 1-én, az Eurdpai Bizottsag ugy dontétt, hogy nem inditja el
az ideiglenes standard jévahagyasi folyamatat, és megvarja a végleges standardot).

o IFRS 10 Konszolidalt pénziigyi kimutatasok és az IAS 28 Tarsult vallalkozasokban és
kézbs vallalkozasokban lévé befektetések standardok modositasai — Eszkdzok
értékesitése vagy hozzajarulasként valé teljesitése a befektetd és a tarsult vallalkozasa
vagy k6zds vallalkozasa kdzott (az IASB a hatalybalépés idépontjat hatarozatlan idére
elhalasztotta, de a korabbi alkalmazas megengedett).

Az Alapitvany vezetésének megitélése szerint ezen modositdsok sem lesznek hatassal a

pénzlgyi kimutatasokra.
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4. Jelentdés események a beszamolasi idéoszakban

. Makrogazdasagi folyamatok

Az Alapitvany készfizetd kezessége iranti kereslet, a kezességallomany nagysaga és
min&sége nagyban flgg a makrogazdasagi tényez6ktél. 2025-ben a geopolitikai feszultségek
és az ebbdl is fakadd nemzetkdzi és hazai gazdasagi problémak kezelése tovabbra is
meghatarozo volt.

Magyarorszag gazdasagi kihivasai kdzott 2025-ben tovabbra is kiemelt szerepet kapott a
fogyasztas tartds helyreallitdsa és a beruhazasok visszaesésének megallitasa. A gazdasagi
novekedés meérsékelt maradt, mikdzben az inflaci6 az év soran az eurdpai atlagnal
magasabban alakult, éves atlagban 4,4%-ot tett ki. A kormanyzat szamara tovabbra is kihivast
jelentett a gyenge GDP-dinamika ellensulyozasa, az allamhaztartasi hiany mérséklése és az
allamadossag GDP-aranyos szintjének stabilizalasa. A rendelkezésre all6 adatok és
elérejelzések alapjan 2025-ben a gazdasag ndvekedése mérsékelt maradt (0,4% kortl), az
allamhaztartasi hiany 4,5% koruli szinten alakult, mig az allamaddssag a GDP mintegy 73—
74%-a korul alakulhatott. A beruhazasok tovabbra is visszafogottak voltak a kamatkérnyezet,
az allami fejlesztések korlatozasa, az uniés forrasok részleges elérhetésége, valamint a
lakasépitések és a vallalati beruhazasok gyengesége miatt.

A mezbgazdasag 2025-ben a megel6z8 évek szélsGséges id6jarasi hatasai utan mérsékelt
javulast mutatott: az atlagosnal kedvezébb terméskilatasok és a ndvénytermesztés részleges
helyreallasa hozzajarult az agazat hozzaadott értékének ndvekedéséhez, ugyanakkor az
allattenyésztést tovabbra is kdltségnyomas és jovedelmezdségi problémak jellemezték.
2026-ra az agazat kilatasai 6vatosan pozitivak, ugyanakkor a nemzetkdzi gazdasagi és
geopolitikai kdrnyezet bizonytalansagai — kulénésen a kdzel-keleti konfliktusok és az irani
haboru nyoman er6s6ddé energiapiaci és kereskedelmi kockazatok — érdemben
befolyasolhatjdk a termelési koltségek, az inputarak és a mez6gazdasagi terményarak
alakulasat. Az agazat teljesitményét a fentieken tul az id6jarasi feltételek alakulasa, valamint
az agrar- és kohézids unids forrasok hozzaférhetésége hatarozhatja meg, aminek egyik fontos
eleme alapitvanyi szempontbdl a KAP Stratégiai Terv. Ez utébbi a kezességvallalasi igényekre
0sztdnz6 hatassal tud lenni, ugyanakkor a hitelintézeteken és a kormanyzati hitelprogramokon
mulik, hogy a hiteleikhez milyen aranyban vonjak be az Alapitvany kezességét. Az Alapitvany
szempontjabdl kiemelt fontossaguak az elsddleges célcsoportot jelenté mezégazdasag
ndvekedési és fejlédési kilatasai.

Il Fenntarthatésag, ESG

Az Alapitvany mikddése soran figyelemmel kiséri és — lehet6ségeihez mérten — érvényesiti
az egyre bévulé nemzetkdzi és hazai ESG (Environmental, Social, Governance) elvarasokat
az alapitvanyi célok meghatarozasaban, a kezességvallalasi folyamatok kialakitasaban, az
irodai mikodésben, a befektetési dontésekben, valamint a tarsadalmi felel6sségvallalasi
tevékenységekben.

A Magyar Nemzeti Bank még 2022-ben a 10/2022. (VIII. 2.) szamu ajanlasban fogalmazta
meg elvarasait az éghajlatvaltozassal 6sszefliggl és kornyezeti kockazatok kezelésérdl,
valamint a koérnyezeti fenntarthatéosagi szempontok érvényesitésérdél a hitelintézetek
tevékenységeiben. Az MNB allasfoglalasa alapjan az ajanlas hatalya nem terjed ki a
hitelintézetekkel prudencialis szempontbdl egyenértékii pénzigyi vallalkozasokra, igy az
Alapitvanyra sem.
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2024. januar 1-jén lépett hatalyba a 2023. évi CVIII. térvény a fenntarthaté finanszirozas és az
egyseéges vallalati felelésségvallalas 6sztonzéset szolgald szabalyokrodl (tovabbiakban: ESG
torvény), amely szintén nem alkalmazando az Alapitvanyra. Az Alapitvany nem minésul sem
az ESG térvény szerinti kozérdeklédésre szamot tartdé gazdalkoddnak, sem nagyvallalatnak,
igy a jogszabaly szerinti jelentéstételi kotelezettségek nem vonatkoznak ra. 2025-t61 médosult
a CRR, mely értelmében az intézményeknek az ESG-kockazatok kapcsan is kell informacidkat
ko6zzé tennilk, ugyanakkor ezen kotelezettség aldl az MNB a hitelintézeteket mentesitette
atmeneti jelleggel. Ennek megfeleléen az Alapitvanynak jelenleg sem jogszabalyi, sem egyéb
kilsé elirasbol fakado fenntarthatosagi kotelezettsége nincs, ugyanakkor a jogszabalyban
megjelend egyes elveket iranymutatasként alkalmazza az irodai és Uzleti mikddés
kornyezettudatos fejlesztése soran. Az ESG-hez kapcsolddd uniés és hazai szabalyozas
kapcsan tovabbra is tobb nyitott kérdés all fenn, ugyanakkor az Alapitvanynak fel kell készulnie
a Magyar Nemzeti Bank és a banki partnerek részérél esetlegesen megjelend, ESG-alapu
adatszolgaltatasi igények teljesitésére.

Az Alapitvany tevékenysége soran kdzvetlenlil nem keletkezik sem veszélyes hulladék, sem
kornyezetre karos anyag, és ilyen jellegl koltséget sem szamol el. Az Alapitvany elkotelezett
az Okoldgiai labnyom csOkkentése mellett, és ennek érdekében az elmult id6szakban tdbb
intézkedést hajtott végre, illetve tovabbi Iépéseket tervez. A fenntarthato irodai mikodés terén
az egyik legjelentésebb eredmény a kezességi kérelmek benyujtasi és biralati folyamatanak
digitalizalasa volt. A beszerzések soran az Alapitvany elényben részesiti a kdrnyezetbarat,
hosszu élettartamu irodaszereket és berendezéseket, lehetéség szerint helyi, fenntarthaté
forrasbal.

Az Alapitvanynal a PET palackos asvanyvizek kivaltasa érdekében viztisztitd berendezések
és vizadagolé automatak kertltek Gzembe helyezésre, valamint a flakonos vizeket liveges
kiszerelés valtotta fel. Ennek eredményeként éves szinten tdbb ezer PET palack felhasznalasa
valt elkerulhetové.

Az Alapitvany a tarsadalmi felel§sségvallalas (Corporate Social Responsibility) terén aktivan
keresi az Uj egyuttmikddési lehetéségeket, és tevékenységét folyamatosan igazitja a vallalati
tarsadalmi felelésségvallalast (Corporate Responsibility) érinté ESG-elvarasokhoz. Az
Alapitvany elkételezettségét mutatja, hogy 2025-ben is aktiv szerepet vallal mind a kérnyezeti,
mind a tarsadalmi célokat szolgal6 programok megvalositasaban.

Az Alapitvany a Magyar Bankszdvetség altal inditott JOTETT Bank kezdeményezéshez 2022-
ben csatlakozott, amelynek keretében a Zéld Sziv Programban 1,5 millié forinttal tamogatta az
erdételepitést, valamint 2023-t6l minden évben szervezdként is részt vesz a Joétett Bank -
Banki Véradd6 Hét programsorozatban. Emellett a Magyar Gazdakoérok és
Gazdaszovetkezetek SzOvetsége egyittmikodésével elinditotta a ,Magyarok Kenyere a
jovéert” kezdeményezést, amely a magyar agrarium megujulasat és hosszu tavu
fenntarthatésagat szolgalja.

Az Alapitvany értékpapir portfolidjaban Zéld Magyar Allamkétvény is szerepel, amelybe
stratégiai megfontolasok alapjan, az MNB fenntarthatésagi ajanlasaval ésszhangban tortént
befektetés. A kotvény kibocsatdsabdl szarmazo forrasokat a kibocsaté olyan koéltségvetési
kiadasok finanszirozésara vagy Ujra finanszirozasara hasznalja fel, amelyek hozzajarulnak az
alacsony szén-dioxid-kibocsatasu, az éghajlatvaltozas hatasaival szemben ellenalld és
kérnyezetileg fenntarthaté gazdasagra valo atallashoz.
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5. Pénzugyi kimutatasok részletezése — Pénziigyi helyzet kimutatas

l. Eszkozok

a) Pénzigyi eszk6zok

Pénziigyi eszk6zok konyv szerinti értéke kategoriankénti megbontasban

.. Eayéb atfog6 Amortizalt bekeriilési
M & OV BRI, EP2EIT 2C értéken értékelt adossa
egnevezes valés értéken értékelt 9

Gz adéssag instrumentumok L CluCl e S

2025.12.31 | 2024.12.31 | 2025.12.31 | 2024.12.31

Készpénz 0 0 117 71

Pénzeszk6zOk és
pénzeszkdz-egyenértékesek 0 0 346733 246 099

Készpénz, szamlakovetelések
kozponti bankokkal szemben 0 0 346 850 246 170
és egyéb latra sz4l6 betétek

Kovetelések hitelintézetekkel

0 0 323 431 464 600
szemben

Kolcsonok és kovetelések

ligyfelekkel szemben 0 0 742 858 749 991

Hitelviszonyt megtestesito 12275030 | 17397556 | 41984 731 | 33 145428
értékpapirok

Egyéb pénziigyi eszkézok 12275030 | 17 397 556 | 43 051 020 | 34 360 019

Pénzigyi eszk6zok 6sszesen 12 275 030 17 397 556 | 43 397 870 | 34 606 189

Az adatok a tablazatban nettd (halmozott értékvesztéssel csdkkentett) kdnyv szerinti értéken
szerepelnek. A kapcsolddd, elszamolt értékvesztésekrdl a 7.11. ,Kockazatkezelési alapelvek
€s pénzugyi instrumentumokhoz kapcsolodé kockazatok” c. fejezetben szamolunk be.

Pénziigyi eszk6z0k valos értéke

MO ITELE o o
(ezer Ft) 1. szint 2.szint | 3.szint | .. .y
2025.12.31 osszesen ) érték
T Osszesen
Penzejc,zk’ozok és pénzeszkoz- 346 733 346 733 346 733
egyenértékesek
hitelintézetekkel szemben
t(olcsonok és kovetelések ) 749 858 742 858 749 858
ugyfelekkel szemben
Sr':gl'("p'zz?;‘oykt megtestesito 54 311 774 - | 54311774 | 54259 761
ebbdl:
ért/ggft”'za't bekerulési értéken 42 036 744 42036 744 | 41984 731
Egyéb atfogd jovedelemmel
szemben valds értéken értékelt 12275030 12275030 | 12275030
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Megnevezés e
. . . Valos érték| szerinti
(ezer Ft) 1. szint 2. szint 3. szint ssszesen arték
2024.12.31 osszesen
Pénzeszk6zok és pénzeszkdz- 246 099 0 0 246 099 246 099
egyenértékesek
Ko6lcsonok és kovetelések 0 464 600 0 464 600 464 600
hitelintézetekkel szemben
Ko6lcsonok és kovetelések 0 0| 749 991 749 991 749 991
Ugyfelekkel szemben
Hitelviszonyt megtestesit6 50 578 633 0 0| 50578633 | 50542 984
ertékpapirok
ebbdl:

Amortizalt bekerulési
értéken értékelt 33181077 0 0| 33181077 | 33145428

Egyéb atfogo jovedelemmel
szemben valds értéken értékelt 17 397 556 0 0| 17397556 | 17 397 556

A Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok esetében az Allamaddssag Kezelé Kozpont altal
jegyzett beszamolasi idészaki végi bruttd vételi arfolyam (mint kilépési ar (exit price)) képezi
az érteékelés alapjat.

A Kolcsdondk és kovetelések valds értékét az Alapitvany az dgyletek mogott 1évé
biztositékokbdl realizalhaté megtérulés nettd jelenértékén mutatja be. Az értékeléshez
felhasznalt inputokat a homogén kockazati csoportok esetén megfigyelt multbeli, Alapitvanyra
jutd nettd megtérilések képezik.

A valés érték kildnbdzetének magyarazata egyrészt az Ertékpapir portfélié kényv szerinti
érték, masrészt a Bevaltott Ugyletek pontokban kerllnek kifejtésre. A Koélcsondk és
kdvetelések ugyfelekkel szemben soron a bevaltott Ugyleteken tul a munkavallaloi hitelek is
megjelenitésre kerllnek, azonban ezek valtozasa — nagysagrendukre tekintettel — nem
kerulnek bemutatasra.

Pénzeszko6zok és pénzeszkoz egyenértékesek

Megnevezés

(ezgr Ft) 2025.12.31 | 2024.12.31
Készpénz 117 71
Szamlakovetelések mas bankokkal szemben 346 733 246 099
Osszesen 346 850 246 170

Az Alapitvany a cash-flow kimutatas tekintetében minden, az eredeti bekeruléstdl szamitottan
90 napnal rovidebb eredeti lejaratu eszkdzt pénzeszkdznek tekint.

Kovetelések hitelintézetekkel szemben

A hitelintézetekkel szembeni kdvetelések azokat az elbiralt kezességekhez kapcsolddo dijakat
tartalmazzak, amelyek a beszamolasi idészak végét kdvetden kerllnek kiegyenlitésre.
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Kolcsonok és kovetelések ligyfelekkel szemben

Bevaltott kezességekbdl eredé brutto ligyfélkovetelés alakulasa

(ezer Ft)

Nyité allomany (2025.01.01.) 4927 912
Uj bevaltas 4 169 044
Uj behajtasi koltség 212 397
Késedelmi kamat kdvetelés elszamolas 139 449
CsOkkenés viszontgarancia lehivasabdl -3 381 881
Csokkenés megtérilésbdl -300 147
Kovetelés értékesités -15 848
Kovetelés leiras -660 382
Zaré allomany (2025.12.31.) 5090 544
Bevaltott kezességekbdl eredé brutté ligyfélkovetelés alakulasa

(ezer Ft)

Nyit6 allomany (2024.01.01.) 5673 044
Uj bevaltas 5904 128
Uj behajtasi kéltség 140 715
Késedelmi kamat kdvetelés elszamolas 204 434
Csokkenés viszontgarancia lehivasabol -4 051 009
Csbkkenés megtérulésbél -190 491
Kovetelés értékesités -1 845 689
Kovetelés leiras -907 220
Zaré allomany (2024.12.31.) 4927 912

2025-ben a kovetelések 0sszege egyrészt ndvekedett az Uj bevaltas és behajtasi koltségek
Osszegével, illetve az év soran elszamolt késedelmi kamattal, masrészt csokkent a befolyt
viszontgarancia és a behajtas soran realizalt bevétellel, valamint az értékesitett és leirt
kdvetelések Osszegével. A fentiek eredbjeként a kovetelések bruttd értéke 2025-ben
minddsszesen 162,6 millid Ft dsszeggel nétt. Az emelkedést elsésorban a kivezetett (leirassal

vagy kovetelés értékesitéssel) kovetelések dsszegének csokkenése okozta.
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Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok konyv szerinti értéke

M ' Prémium Azt | Kényv

egnevezes . . ... | Elhatarolt (+) realiza Erték- yvV
(ezer Ft) Néveérték . nyereség (+) p szerinti
2025.12.31. kamat diszkont | vesztés rték

(-) veszteség (-)
AC 42 686 770 544 130 | -1214 194 0| -31975| 41984731
értékpapirok
FVOCI 12 741 320 168 676 134 244 759283 |  -9927 | 12275030
értékpapirok
Osszesen 55 428 090 712 806 | -1 079 950 -759 283 | -41902 | 54 259 761
. Prémium Nem K&
Megnevezés L Elhatarolt (+) reallz’alt Erték- on_yv_
(ezer Ft) Névérték . nyereség (+) . szerinti
2024.12.31. kamat diszkont | vesztés arték
() veszteség (-)

AC 32559900 | 683 791 71526 0| 26737 | 33145428
értékpapirok
FVOCI 17 784 320 373 343 87 782 834133 | -13756 | 17397 556
értékpapirok
Osszesen 50 344 220 | 1 057 134 16 256 -834 133 | -40493 | 50 542 984

2025-ben a megel6zd évhez képest az értékpapirban tartott allomany koényvekben
nyilvantartott értéke 3 716,8 millié Ft-tal ndvekedett. A ndvekedés az értékpapirok hozamain
tul tartalmazza a realizalt garanciadijakbdl lekétheté dsszegeket. Az értékpapirok szamvitel
portfolikba valé sorolasat az Alapitvany Uzleti szandéka hatarozza meg, mely szerint a
likviditasi célokat szolgald értékpapirok FVOCI kategoriaba, mig a lejaratig tartott papirok AC
kategoriaba sorolédnak.
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b) Immaterialis javak

Brutto érték Vagyoni Szellemi Osszesen
(ezer Ft) értékii jogok termék

Egyenleg 2024.01.01 762 012 3412982 | 4174994
Beszerzések 177 128 565 602 742 730
CsOkkenések 53 162 0 53 162
Egyenleg 2024.12.31 885978 3978584 | 4864 562
Brutto érték Vagyoni Szellemi Osszesen
(ezer Ft) értékii jogok termék

Egyenleg 2025.01.01 885978 3978584 | 4864 562
Beszerzések 176 194 666 384 842 578
Csokkenések 80 079 229 568 309 647
Egyenleg 2025.12.31 982 093 4415400 | 5397 493
Ertékcsokkenés Vagyoni Szellemi | o . .-
(ezer Ft) értékii jogok termék

Egyenleg 2024.01.01 653 180 1602470 | 2255650
Targyévi értékcsokkenés 130 928 405 662 536 590
Csokkenések 53 161 0 53 161
Egyenleg 2024.12.31 730 947 2008132 | 2739079
Ertékcsokkenés Vagyoni Szellemi | & . on
(ezer Ft) értékii jogok termék

Egyenleg 2025.01.01 730 947 2008132 | 2739079
Targyévi értékcsokkenés 130 672 483 186 613 858
Csokkenések 80 079 229 568 309 647
Egyenleg 2025.12.31 781 540 2261750 | 3043290
Netto6 érték Vagyoni Szellemi Osszesen
(ezer Ft) értékii jogok termék

Egyenleg 2024.12.31 155 031 1970452 | 2125483
Egyenleg 2025.12.31 200 553 2153650 | 2354203

Az immaterialis javak értéke az Alapitvany altal hasznalt szellemi termékek és vagyoni értéki
jogok értékét mutatja az értékcsdkkenés elszamolasat kévetden. 2024-ben az immaterialis
javak kapcsan sem értékvesztés képzésére, sem visszairasara nem volt szikség. Az
immaterialis javak nettd értéke 2025-ben 228,7 millié Ft-tal ndvekedett.
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c) Targyi eszk6zok

: 2 ex Szamitas- Egyéb gépek, | Hasznalati jogot
(Berzuet't.(I):Srtek Ingatlanok technikai be%indgzépsek, megtestei‘.it% Osszesen
berendezések butorok eszkoéz
Egyenleg 2024.01.01 36 172 509 906 164 444 232 958 943 480
*Atsorolasok/kerekitések 2024.01.01 -2 4 611 -4 565 -1 43
Egyenleg (mddositott) 2024.01.01 36 170 514 517 159 879 232 957 943 523
Beszerzések 0 108 415 5975 316 178 430 568
Selejtezés 0 30 999 11 637 0 42 636
Egyenleg 2024.12.31 36 170 591 933 154 217 549 135 | 1 331455
. ex Szamitas- Egyéb gépek, | Hasznalati jogot
AT CRE Ingatlanok technikai besgndgzépsek, megtestejsit% Osszesen
= berendezések butorok eszkoz
Egyenleg 2025.01.01 36 170 591 933 154 217 549 135 | 1 331455
Beszerzések 0 112 611 21 055 8 221 141 887
Selejtezés 0 15 374 2992 0 18 366
Egyenleg 2025.12.31 36 170 689 170 172 280 557 356 | 1454976
t ., .. , Szamitas- Egyéb gépek, | Hasznalati jogot
5::::_(7:%0 RESOeS Ingatlanok technik’a\i be%)érjdgzépsek, megtestfzjsit% Osszesen
berendezések butorok eszkoz
Egyenleg 2024.01.01 30 397 300 979 101 688 166 843 599 907
*Atsorolasok/kerekitések 2024.01.01 0 4110 -4 067 0 43
Egyenleg 2024.01.01 30 397 300 979 101 688 166 843 599 907
Targyévi értékcsokkenés 3532 90 077 18 762 98 535 210 906
Selejtezés 0 30 999 11 637 0 42 636
Egyenleg 2024.12.31 33929 364 167 104 746 265 378 768 220
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L, w " Szamitas- Egyéb gépek, | Hasznalati jogot

E:::fﬁ)o LS Ingatlanok technik'ai be%ir!dgzéz,ek, megtest_c'-:jsit% Osszesen
berendezések butorok eszkoz

Egyenleg 2025.01.01 33 929 364 167 104 746 265 378 768 220

Targyévi értékcsokkenés 988 93 466 15 252 107 532 217 238

Selejtezés 0 15 374 2 993 0 18 367

Egyenleg 2025.12.31 34 917 442 259 117 005 372910 967 091

Netté érték Szémi_tés_- Egyéb gé'pek, Hasznalati jcgg’ot )

(ezer FY) Ingatlanok o technlk'al berer!dezesek, megtest"eSIto Osszesen

erendezések butorok eszkoz
Egyenleg 2024.12.31 2241 227 766 49 471 283 757 563 235
Egyenleg 2025.12.31 1253 246 911 55 275 184 446 487 885

*Az Alapitvany a targyi eszkdzok felllvizsgalata soran az eszkdzcsoportok kézott besorolt a 2024. évi nyito érték tekintetében
modositas soran a targyi eszk6zok f6kdnyvi egyenlege nem valtozott, az atsorolas eredményhatassal nem jart.

modositotta. A

A targyi eszk6zok kdzott mutatja ki az Alapitvany a szervezet gazdasagi céljait tartésan szolgalé miszaki berendezések, gépek, felszerelések
és jarmivek amortizacidval csokkentett nettd értékét. A selejtezett targyi eszkdzdk kivezetését avulasuk elszamolasa okozta. A hasznos
élettartamok Ujrabecslésébdl adédéd atértékelés nem volt szikséges. A targyi eszkdzok nettd értéke az év soran 75,4 millio Ft-tal csdkkent,
melyet az okozott, hogy a targyévi amortizacié 6sszege meghaladta beruhazasok 6sszegét. A lizing elszamolas részletei bemutatasra kerlinek

a pénzugyi kimutatasok 7.1. fejezetében.
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d) Egyéb eszko6zok

Megnevezes 2025.12.31 | 2024.12.31
(ezer Ft)

Ovadéki letét (ingatlan bérlet) 39 181 39 181
Koltsggelf es bevételek aktiv iddbeli 492 355 50 617
elhatarolasa

Szallitéknak adott eléleg 17 909 44 014
Egyéb eszk6zok 1862 100
Osszesen 101 307 133 912

Az egyéb eszk6zdk kozott szerepelnek egyrészt a bérelt ingatlanokkal kapcsolatos ovadéki
letétek, masrészt a nem hitelintézeti Ggyleten alapuld kdvetelések (a munkavallaloi bérel6legek,
az lUizemanyagkartya letéti dija, valamint egyéb szallitéi elélegszamlak). Ovadékként kizardlag a
partnernek el6zetesen elutalt, biztositékként szolgald Osszeget mutatjuk ki, amelyhez az
Alapitvany hozzajuthat a szerzddés lejaratakor. Ezen dsszegek utan az Alapitvanyt nem illeti meg
semmilyen jovedelem (pl. kamat). A Koltségek és bevételek aktiv iddbeli elhatarolasa sor
els6sorban azoknak a muikodési koltségeknek az Osszegeit tartalmazza, melyek 2025-ben

keriltek kiszamlazasra, azonban 2026 évre vonatkoztak.

1. Kotelezettségek

a) Pénzigyi kotelezettségek

Pénziigyi kotelezettségek konyv szerinti értéke kategériankénti megbontasban

Amortizalt bekeriilési

ACETETE értéken értékelt
(ezer Ft)

2025.12.31 | 2024.12.31
Szalliték 200 687 76 666
Lizing kételezettségek 201 123 309 120
Pénziigyi kotelezettségek osszesen 401 810 385 786

A lizing kotelezettség alacsonyabb 6sszegét a kbtelezettség hatralévd futamidejének idéaranyos
csOkkenése okozta. Az Alapitvanynak ezen kivil nincs éven tuli lejaratu kotelezettsége. Dontéen
a szallitoi tartozasok kerultek még ezen a soron kimutatasra, az eszk6zok finanszirozasa sajat
forrasbdl torténik.

A lizingekre vonatkozo tovabbi informacidkat Id. a pénzligyi kimutatasok °7.1. Lizingek’ c.

fejezetében.
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Pénziigyi kotelezettségek valos értéke

Megnevezés Valés érték Konyv
(ezer Ft) 1. szint | 2. szint | 3. szint Ssszesen szerinti érték
2025.12.31 osszesen
Egyeb penzugyi 0 0| 401810 401 810 401 810
kotelezettségek

Megnevezés o xex Konyv
(ezer Ft) t.szint | 2.szint | 3.szint | ‘oo S| gaerinti ertek
2024.12.31 osszesen
Egyeb penzugyi 0 0| 385786 | 385786 385 786
kételezettségek

Az Alapitvany a szallitéi kotelezettségeket a kiallitott szamlan szerepld kotelezettség 6sszegében
mutatja ki a kdnyveiben. A lizingkotelezettség mérlegértékét diszkontalt cash-flow modszerrel
kalkulalja ki, melyhez a diszkont ratat a modellben az Alapitvany ugy allapitotta meg, hogy az egy
jarulékos kamatlabat reprezentaljon.

A lizingekre vonatkozé tovabbi informacidkat Id. a pénzigyi kimutatasok 7.1. fejezetében.

b) Céltartalékok

A vallalt kezességek utan az Alapitvany a varhatd jovBbeni koételezettségei fedezetére
céltartalékot képez. A kezességek bevaltasa esetén a megképzett céltartalék felhasznalasra
kerul és beépll az lgyfelekkel szembeni kovetelések mérlegértékébe (POCI eszkdzok kezdeti
varhaté vesztesége).

Az Alapitvany csak alaptevékenységével 6sszefiiggésben szamol el céltartalékot, amelynek
részletezése a 7.1l. ,Kockazatkezelési alapelvek és pénzugyi instrumentumokhoz kapcsol6do
kockazatok” c. fejezetben talalhato.

c) Egyéb kotelezettségek

ACETETE 2025.12.31 | 2024.12.31
(ezer Ft)

K_('_jltségvetélssel szembeni ado- és jarulék 158 522 143 142
kotelezettségek

Koltsggelf és bevételek passziv idébeli 360 469 396 128
elhatarolasa

Egyéb kotelezettségek 816 0
Osszesen 519 807 539 270

Az egyéb kotelezettségek kozott mutatjuk ki egyrészt az év végén fennadlld ado- és

jaruléktartozasokat,

valamint

a dijbevételek passziv

id6beli

elhatarolasat.

Az egyéb

kotelezettségek allomanyanak alakulasat az elhatarolt dijbevételek allomanyanak, valamint az
ado- és jarulékfizetési kotelezettségének ndvekedése befolyasolta.
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lil. Sajat toke

Megnevezés Valtozas

(ezgr Ft) 2025.12.31 | 2024.12.31 2025/2024
Jegyzett tbke 987 416 987 416 100,0%
Téketartalék 2758 842 2758 842 100,0%
Halmozott egyéb atfogd jovedelem -759 282 -834 133 91,0%
Eredménytartalék 47 252 542 | 41 770 550 113,1%
Targyévi eredmény 5003 528 5481 992 91,3%
Sajat toke 6sszesen 55243 046 | 50 164 667 110,1%

Az Alapitvany sajat tékéje 50,2 milliard Ft-rél 55,2 milliard Ft-ra nétt. A ndvekedést a targyévi
eredmeény 5 003,5 millié Ft-os 6sszege, valamint az egyéb atfogd jovedelemmel szemben valés
értéken értékelt értékpapir portfélié nem realizalt arfolyameredményének targyévi — 74,9 millié
Ft-os — valtozasa eredményezte. A tbketartalék Osszegébe beszamitasra kerult a partner
pénzigyi intézmények csatlakozasi hozzajarulasa, tovabba az unidés forrasbdl szarmazé
pénzeszkdzok bekerllési értéke, mely az Uzleti évben nem valtozott. Az eredménytartalék
Osszege a 2024. évi adozott eredmény Osszegével emelkedett. Az Alapitvany Uzleti évi
eredményének egésze — tekintettel a Polgari Torvenykonyvrél szélo 2013. évi V. térvény
vonatkozé rendelkezéseire (3:384. §) — az eredménytartalékban kertlt elhelyezésre.

Az Alapitvany sajat t6kéjének a t6keelemek szarmazasi forras szerinti megoszlasa az alabbi
képet mutatta 2025. december 31-én:

ng:\:\t/)ezes Osszeg Arany

Phare t6ke-hozzajarulasok (bekerilési érték) 2 564 646 4,6%
Agrarminisztérium hozzajarulas 700 000 1,3%
Bankok hozzajarulasa 481 612 0,9%
Tokendvekedés teljes atfogd jovedelembdl 51496 788 93,2%
Osszesen 55 243 046 100%

Az alabbi — Szamviteli térvény 114/B. § el6irasainak megfelelb — sajat téke megfeleltetési tabla a
Szamviteli térvény 114/B. § szerinti sajat téke dsszetevbinek és a pénzlgyi kimutatasok (IFRS-
ek) szerinti sajat t6ke 6sszetevbinek egyeztetését mutatja. Az egyeztetés egyrészt az IFRS-ek
szerinti sajat téke dsszetevbinek a Szamvitel torvény szerinti sajat t6ke Osszetevbire vald
allokacidjabdl, masrészt a kétféle médon meghatarozott sajat téke kdzotti eltérések levezetésébdl
all.

37



Agrar-Vallalkozasi Hitelgarancia Alapitvany

EGYEDI PENZUGYI KIMUTATASOK — MEGJEGYZESEK

2025. december 31.

Sajat téke megfelelési tabla

Szt. szerinti sajat toke elemei

IFRS-ek

Jegyzett,

sajat toke komponensekre allokalva

(ezer Ft) szerinti | de be nem Téke- Eredmény- | Adézott ET:sl(ie' Lekétdtt | 3o asen
2025.12.31. jegyzett | fizetett téke | tartalék tartalék | eredmény . | tartalék

g tartalék

toke (-)
Jegyzett t6ke 987 416 0 0 0 0 0 0 987 416
Toketartalék 0 0 0 0 0 0 0 0
Sajat részvény 0 0 0 0 0 0 0 0
Eredménytartalék 0 0 0| 47 252542 | 5003 528 0 0 | 52 256 070
Halmozott egyéb atfogd jovedelem 0 0 0 0 0| -759 282 0 -759 282
Egyéb téke/tartalékok 0 0| 2758 842 0 0 0 0| 2758842
Sajat toke EU IFRS-ek szerint a Szt. szerinti | gg7 446 0| 2758842 | 47252542 | 5003 528 | -759 282 0 | 55243 046
sajat toke komponensekre allokalva
Szt. szerinti sajat toke elemei

Sajat toke megfelelési tabla IFRS-ek | Jegyzett, Ertéke-
(ezer Ft) szerinti | de be nem Toéke- Eredmény- | Adoézott lési Lekotott Osszesen
2024.12.31. jegyzett | fizetett toke | tartalék tartalék | eredmény . tartalék

o tartalék

toke (-)

Jegyzett t6ke 987 416 0 0 0 0 0 0 987 416
Tobketartalék 0 0 0 0 0 0 0 0
Sajat részvény 0 0 0 0 0 0 0 0
Eredménytartalék 0 0 0| 41770550 | 5481992 0 0 | 47 252 542
Halmozott egyéb atfogd jovedelem 0 0 0 0 0]-834 133 0 -834 133
Egyéb téke/tartalékok 0 0| 2758 842 0 0 0 0| 2758842
Sajat toke EU IFRS-ek szerint a Szt. szerinti |  gg7 446 0| 2758842 | 41770550 | 5481992 |-834133 0 | 50 164 667
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A halmozott egyéb atfogd jovedelem kizarélag az egyéb atfogd jovedelemmel szemben értékelt
értékpapirok valos értéken torténtd értékelésébdl szarmazé értékelési klildonbdzetét tartalmazza.
A valés érték valtozasat az alabbi tablazat részletezi:

Megnevezés 2025 2024
(ezer Ft)

Nyit6 (januar 1-jei) egyenleg -834 133 -697 687
Valos érték korrekcio valtozasa 74 851 136 446
Valbs érték korrekcié valtozasanak halasztott 0 0
adohatasa

Eredménytartalékba atsorolas 0 0
Zaro egyenleg -759 282 -834 133

o Az egyéb atfogé eredménnyel szemben valds értéken értékelt értékpapirok portfélioja
kizarélag hitelviszonyt megtestesitd értékpapirt tartalmaznak, az értékpapirok értékesitésekor
az eredményhatas az eredménybe kerll atsorolasra, nincs kdzvetlenul eredménytartalékba
torténd atsorolas.

o Tekintettel arra, hogy az Alapitvany nem alanya sem a tarsasagi adorol és az osztalékadérol
sz0l6 1996. évi LXXXI. térvény szerinti tarsasagi adonak (Ild. még 2.1ll.d,), sem mas -
esetlegesen halasztott adé megjelenitését eredményezhetd - jovedelem tipusu addénak, az
ertékelési kulonbozet elszamolasa kapcsan halasztott adohatas értelemszeriien nem
keletkezik.
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6. Pénzugyi kimutatasok részletezése — Eredménykimutatas

l. Kamatbevételek és -raforditasok

Megnevezés 2025 2024
(ezer Ft)

FVOCI értékpapirok 768 440 1184 834
AC értékpapirok 2427 075 2288 178
Bevaltott kezességek 35 968 86 643
Egyéb eszkdzok 21 508 34 451
Effe!(tlv ka_r_natlab modszerrel elszamolt 3 252 991 3594 106
bevételek 6sszesen

Lizing kotelezettségek 8 407 4 509
Egyéb kamatraforditas 0 0
Kamatraforditasok osszesen 8 407 4 509
Netté6 kamat eredmény 6sszesen 3 244 584 3 589 597

Az értékpapirok kamateredményének csokkenését elsésorban az okozta, hogy a valtozo
kamatozasu értékpapirok atlagos hozamkornyezete — 2024. évhez képest — alacsonyabb volt.
A kamatraforditasok kozott az Alapitvany egyrészt a lizing kotelezettség diszkonthatasat,
masrészt a deviza pénzforgalmi szamla negativ folydszamla kamatat mutatja ki. (A lizingekre
vonatkozé tovabbi informaciokat Id. a pénzigyi kimutatasok 7.1. fejezetében.)

1. Netté dij- és jutalék eredmény

x‘:g;’g‘t’)‘*zes 2025 2024

Kezességvallalasi dijak 5624 402 | 5694575
Egyéb jutalékok, dijak 5 600 5916
Dij- és jutalék bevételek 6sszesen 5630002 | 5700491
Pénzforgalmi szolgaltatasok dija 2745 3 054
Letétkezelési dijak 7 851 6 926
Dij- és jutalék raforditasok 6sszesen 10 596 9 980
Netto dij- és jutalék eredmény 5619406 | 5690 511

Az Alapitvany netté dij eredményét dontéen a kezességvallalasok adjak, mig a raforditas oldalt

a letét- és portfolié kezelési dijak teszik ki.

A forduld napon bevételként még ki nem mutatott kezességi dijak 6sszege 140,1 millié Ft volt,

melynek eredmény agi elszamolasa 2026. évben torténik meg.
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Kezességvallalasi dijak

Megnevezés
(ezer Ft)

Korabbi évek fennalld allomanya utani dijbevétel + a
korabbi években kiszamlazott dij adott évre es6
elhatarolasa + adott évben kihelyezett kezességvallalasok
utani dij, prolongaciés dij

KS)I’Esegvetgs altal a vallalkozok részeére biztositott 956 565 048 044
dijtdmogatas

Kezességvallalasi dijak 5624 402 5694 575

2025 2024

4 667 837 4746 531

Az Alapitvany a kezességi dijbevételeket az IFRS 9 Pénziigyi Instrumentumok standard 4.2.1 c)
pontja alapjan az IFRS 15 Vevédi szerz6désekbdl szarmazd bevétel standard elbirdsai szerint
szamolja el. A kezességi dijak a kezességgel fedezett lgylet telijes futamideje alatt linearisan
elhatarolva kerilinek az eredménykimutatasban megjelenitésre (a kezességi portfolié hatralévd
atlagos futamideje 3,4 év).

2025 folyaman a fennallé6 kezességallomany érdemben nem valtozott, ugyanakkor az atlagos
kezessegi dijmérték kismértékben csokkent, ami valamelyest az el6z6 évinél alacsonyabb —
70,2 m Ft-tal kevesebb — dijbevételt eredményezett. A kezességi dijak viszontgarancia tipus
szerinti megbontasat az alabbi tablazat tartalmazza.

Kezességi dijak viszontgarancia tipus szerinti megbontasa 2025.12.31 | 2024.12.31
(ezer Ft)

Allami viszontgarancia 5541435| 5564 691
EIF 80 883 127 330
Sajat kockazatu 2084 2554
Osszesen 5624 402 | 5694 575

Kezességi dijakbdl szarmazé bevételek dsszetétele tovabbi szempontok szerint:

o FOldrajzi régidk szerinti 6sszetétel: a kezességvallalasbol szarmazé dijak ezen szempont
szerint nem diverzifikaltak, a dijak szinte teljes egészében a hazai banki Ugyfelektél
szarmaznak.

o Lejarat szerint Osszetétel: a kezességvallalasi szerz6dések ezen szempont szerint
illeszkednek a kezességvallalassal érintett hitelszerz6dések lejaratahoz, jellemz&en
hosszutavuak.

M. Netté arfolyam eredmény

Megnevezés

(ezgr Fo 2025 2024
FVOCI értékpapirok kereskedési eredmény 28 301 38 663
AC értékpapirok kereskedési eredmény 0 0
Devizaarfolyam kildnbozeti eredmény -13 562 27 534
Osszesen 14 739 66 197
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A netté arfolyam eredményt egyrészt a lejarat el6tt értékesitett — FVOCI kategoriaba sorolt —
ertékpapirok értékesitésen felmerllt arfolyamnyeresége, masrészt a devizaban denominalt
eszkozokon realizalt arfolyam eredmény adja.

IV. Egyéb miikodési bevételek és raforditasok

Megnevezés 2025 2024
(ezer Ft)

Bevaltott kezességekkel kapcsolatos bevételek 125 273 222 309
Egyéb bevételek 7111 65
Egyéb bevételek 6sszesen 132 384 222 374
Bevaltott kezességekkel kapcsolatos raforditasok 96 600 166 807
Egyéb raforditasok 14 921 19 827
Egyéb raforditasok 6sszesen 111 521 186 634
Egyéb miikédési bevételek és raforditasok 6sszesen 20 863 35 740

Az egyéb bevételeket és raforditasokat dontéen a bevaltott kezességgel kapcsolatos
elszamolasok adjak. Bevaltott kezessegekkel kapcsolatos bevételként kerll elszamolasra a
kovetelés értékesitése soran kapott teljes vételar 6sszege, illetve a visszatériléshez kapcsoldédéd
egyéb bevételek. A bevaltott kezességekkel kapcsolatos raforditasok kézott szerepeltetjik a
kovetelés értékesitése soran befolyt vételar viszontgarancia intézménynek jaré részt, illetve a
kovetelés leirdsa vagy a kovetelés értékesitése soran kivezetett téke, behajtasi koltség és
késedelmi kamat 0sszegét.
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V. lgazgatasi koltségek és értékcsokkenés
Személyi jellegli koltségek 2025 2024
(ezer Ft)
Bérkoltség 1468 164 1392 941
Személyi jellegi egyéb kifizetések 176 892 156 619
Bérjarulékok 197 412 185 300
ebbdl szocialis hozzajarulasi ado 186 943 175 935
g::;‘;'gr']’e"egu RS 1842468 | 1734860
Egyéb adminisztrativ koltségek 2025 2024
(ezer Ft)
Iroda fenntartasi koltségek 60 050 59718
Szamitastechnikai koltségek 207 421 196 733
Szakértdi dijak 131 525 125 074
Marketing koltségek 23127 24 847
Egyeéb anyagjellegi raforditasok 267 393 239777
Pénzugyi szervezetek kildnaddja 1035 220 689 423
ebbdl extraprofit add 267 109 118 937
Eggzegsaeﬁmmlsztratlv koltségek 1724736 1335 572
Igazgatasi koltségek 6sszesen 3 567 204 3070432
Ertékcsokkenés 2025 2024
(ezer Ft)
Ingatlanok, gépek és berendezések 217 154 208 604
Immaterialis javak 613 859 536 590
Ertékcsokkenés dsszesen 831013 745 194

Az igazgatasi koltségek dsszege 2025-ben 3 567,2 millié Ft-ot (2024: 3 070,4 millié Ft) tettek ki,
amelyen belul mind a személyi jellegl koltségek, mind az egyéb adminisztrativ koltségek

emelkedést mutattak.

VL. Céltartalék elszamolas

:’.:;I;?r;?)lek elszamolas 2025 2024
Nyité egyenleg 3 736 652 5445 214
Targyidészaki képzés 3117 279 4 555 425
Targyid&szaki feloldas -3 569 066 -4 440 923
Céltartalék

képzés/felszabaditas <o sl
Targyidészaki felhasznalas -833 233 -1 823 064
Diszkont-lebontas 0 0
Zar6 egyenleg 2451632 3 736 652
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Az Uzleti évben a céltartalékképzés eredményt javitd hatasa brutté 451,8 millié Ft volt. Az elézb
évhez viszonyitott nGvekedés magyarazatat a pénzugyi kimutatasok 7.1l. fejezete tartalmazza,

amely részletesen bemutatja a kockazati céltartalékok alakulasat is.

VII.  Ertékvesztés elszamolas
(Eer::r\ll:etz)sztes elszamolas 2025 2024
Keletkeztetés és kivezetés nettd hatasa -5 835 6 572
Ujraértékelés nett6 hatasa -24 284 457 484
Allomanyi valtozas -30 119 464 056
Kezdeti varhato veszteség Ujraértékelése 80 486 -433 981
Ertékvesztés 6sszesen 50 366 30 075

A 2025. Uzleti évben a bevaltott kezességek kapcsan netté 50,4 millié Ft értékvesztés képzés
tortént. Az el6z6 évhez viszonyitott valtozas magyarazatat a pénzigyi kimutatasok 7.11. fejezete

tartalmazza, amely részletesen bemutatja az értékvesztések alakulasat is.
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7. Pénzugyi kimutatasok részletezése — Egyéb

. Lizingek

Az Alapitvany az IFRS 16 Lizingek standard szerinti lizing elszamolast alkalmazza az irodahaz
bérletének esetében.

A bérleti szerz8dés hosszabbitasi opciot nem tartalmaz, ezért az Alapitvany a lizing kotelezettség
szamszerUsitésekor a szerz6dés lejarataig felmerulé bérleti dij kifizetésekkel, mig a lizing
kotelezettség meghatarozasanal csak a bérleti dij O6sszegével kalkulal. A kapcsolodé
Uzemeltetési és fenntartasi koltségeket mikddési koltségek kdzott szamolja el. Az Alapitvany a
jovBbeni bérleti dij kifizetéseket a futamidének megfeleld azon euré hozamgoérbevel diszkontalja
vissza, amely megfeleltethetd az Alapitvany, mint lizingbevevé altal meghatarozott inkrementalis
kamatlabnak.

Tartos ingatlan bérleten kiviul az Alapitvany mas eszkozt nem bérel, a hasznalt eszkdzok sajat
tulajdonba kerulnek.

Az Alapitvany nem rendelkezik olyan eszkdzzel, amelyre a rovid lejaratu, illetve kis 6sszeqd lizing
szerz6désekre vonatkozé mentességet alkalmazhatna.

Az Alapitvany nem végez lizingbe adasnak mindsulé tevékenységet.

A lizingkotelezettség lejarati bontasat az alabbi tablazat tartalmazza.

Lizingdij kotelezettség lejarati

bontasa 2025.12.31 | 2024.12.31
(ezer Ft)

Even bellil 115 646 100 657
1 év és 2 év kdzott 85477 119 866
2 év és 3 év kozott 0 88 597
3 év felett 0 0
Osszesen: 201 123 309 120

A jovBbeni nem diszkontalt kifizetések évenkénti megbontasa az alabbi tablazatban talalhato.

Nominalis Iizingdij kifizetések 2025.12.31 2024.12.31
(ezer Ft)

Even bellil 120 300 124 691
1 év és 2 év kozott 86 549 124 690
2 év és 3 év kozott 0 89 708
3 év felett 0 0
Osszesen: 206 849 339 089

A fenndllé6 nominalis lizing dij kifizetések csOkkenése aranyos a bérleti szerz6dések hatralévé

futamidejének roévidebbé valasaval.

A lizing elszamolassal kapcsolatos egyéb informaciok a beszamol6 alabbi pontjaiban talalhatok:

» Hasznalati jog eszkoz értékcsdkkenése: 5.1.c.

= Lizing kételezettség: 5.11.a.

» Lizing kotelezettség kamat raforditasa: 6.1.
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= Lizing szerzédés kapcsan felmerild jovébeni pénzkifizetések — Id. fenn, nominalis lizingdij
kifizetések.

Il Kockazatkezelési alapelvek és pénziigyi instrumentumokhoz kapcsolédé
kockazatok

a) Altalanos kockazatkezelési alapelvek

Az Alapitvany célja az Alapité Okiratanak megfeleléen: ,garancia és készfizetb kezesség-vallalas
biztositasaval névelje azon kisméret( vallalkozasok hitelképességét, illetve forrashoz jutasat, akik
a pénziigyi intézményeknek kielégité vagyoni vagy jogi biztositékot nem tudnak felajanlani, és
igy tegye szamukra lehetévé, hogy tevékenységlik fejlesztéséhez kiilsé forrasokhoz jussanak”.

Az Alapitvany kizarolagos terméke a készfizet kezességvallalas, a kezességvallalas mellett
egyéb pénzligyi szolgaltatasi tevékenységet (pl. hitelezés, betétgyljtés) nem végez.

Az Alapité Okirat alapjan a szervezet kizarélag olyan mikro-, kis- és kdzépvallalkozasok
ugyleteihez nyujtja készfizet6 kezességvallalasi szolgaltatasat, amelyek a mez6gazdasag
tertletén mikodnek, vagy tevékenyseguk a vidéki térséghez kapcsolodik.

A szervezet tevékenységét a Magyar Nemzeti Bank, mint Felugyelet hatarozata alapjan
hitelintézettel egyenértékli prudencidlis szabalyozasnak megfelel6 pénzigyi vallalkozasként,
alapitvanyi formaban végzi. Az Alapitvany mikoddését a Hpt. szabalyozza és a Magyar Nemzeti
Bank, mint Fellgyelet ellenérzi. Az Alapitvany specidlis pénzigyi intézmény, sajatossagai miatt
nehezen 6sszehasonlithatd a kereskedelmi bankokkal vagy mas, hitelezési tevékenységet
folytatd pénzigyi vallalkozasokkal. Ezek a sajatossag a kdvetkezék:

e hitelintézettel egyenértékl prudencialis szabalyozasnak megfelelé pénzigyi vallalkozas:
Ez a hazai jogszabalyok, felligyeleti elvarasok szempontjabdl sok esetben a
hitelintézetektdl kilonalléan kezelt intézményi forma, melyre egyes klasszikus értelemben
vett hitelintézetekre vonatkozé szabalyok nem, illetve nem kozvetlenil vonatkoznak.

e kis méretli és nem 0Osszetett intézmény: CRR szerinti intézményi kategoéria, melynek
elsésorban a kdzzétételi és adatszolgaltatasi kdtelezettségek kapcsan van jelentdésége, ,
valamint bizonyos likviditasi kovetelmények tekintetében biztosit aranyossagi
kdnnyitéseket.

e kozvetlen Ugyfélkapcsolat hianya: A kezességet igényld vallalkozasokra, a
kezességvallalasi tigyletekre vonatkozé informaciok nagymértékben a partner pénzigyi
intézményektdl, illetve kisebb mértékben kllsé adatszolgaltatoktdl szarmaznak.

e korlatozott adatkor: Az Alapitvany célja a kevésbé burokratikus mikodés, az adésok és
partner pénzlgyi intézmények adminisztracios terheinek csdkkentése a jogszabalyi
keretek figyelembevétele mellett, ennek érdekében tdérekszik a partner pénzigyi
intézményektdl kért adatmennyiség alacsony szinten tartasara.

o koOzvetett adatok: Az Alapitvany kockazatvallalasi és -kezelési tevékenysége
nagymértékben a partner pénzugyi intézményektdl szarmazo adatszolgaltatasokra
tamaszkodik.

e nincs kulon, egyedi portfolid: Az Alapitvany portfélioja Iényegében egy szelete a partner
sajat kockazati dontésein tul hatassal vannak a partner pénzigyi intézmények sajat
kockazatvallalasi és -kezelési gyakorlatai és folyamatai is.

Az Alapitvany kockazati stratégiajaban és egyes kockazatspecifikus szabalyzataiban rogzitette a
kockazatvallalas alapelveit, a kockazatvallalasba bevonhaté tevékenyseégek korét, a
kockazatvallalassal kapcsolatos el6irasokat és korlatozasokat. Az Alapitvany a kockazati
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........

szlkséges modositasokat veégrehajtja, a szilkséges t6két megképezi, illetve a szavatol6 téke
terhére azt elklloniti.

Az Alapitvany f6bb kockazatkezelési iranyelvei:

e fliggetlen kockazati kontroll funkcio;

e rendszeresen felllvizsgalt, Uzleti stratégiaval dsszhangban allé6 kockazatkezelési
szabalyok, médszertanok;

e szofisztikalt kockazatkezelési modellek — melyeket az Alapitvany kulsdé szakérté
bevonasa mellett folyamatosan monitoral, valamint legalabb haromévente egyszer
felGlvizsgal és validal,

e é&ves kvotak felallitasa, kockazatkezelési limitrendszer mikodtetése,

érzékenységvizsgalatok és stressz tesztek végzeése;

helyreallitasi terv készitése és éves aktualizalasa;

termékek kockazati értékelése;

tékemegfelelés és kockazati helyzet minéségének folyamatos monitoringja;

az Alapitvany fels vezetésének rendszeres tajékoztatasa a t6kemegfelelésrél és a
kockazati helyzetrél,

e éves Onértékelés.

Az Alapitvany két legfébb szerve az iranyitasi jogokat gyakorld Kuratérium és a felligyeleti jogokat
gyakorlé Felligyel6 Bizottsag. A legfébb szervek mellett az Alapitvanynal a belsé eljarasi
szabalyoknak és a bizottsagi munkarendeknek megfeleléen Cenzulra Bizottsag és Bevaltasi
Bizottsag mikodik.

Az Alapitvany a kockazatok kivant keretek k6zott tartasa érdekében a jogszabalyi korlatozasokon
és limiteken tulmenden sajat belsé limitrendszert miikddtet az alabbiak szerint:

e Az egy addssal, adoscsoporttal szembeni kockazatvallalas mértékét az Alapitvany a
jogszabalynal szigorubb mértékben korlatozza.

o A kezességi portfolioval dsszefliggésben az Alapitvany — a viszontgarancia meglétének
és nyujtéjanak fuggvényében — limiteket allit fel.

e A kezességi portfolio koncentraciojanak kdvetése limitrendszer, illetve a Herfindahl-
Hirschmannindex segitségével torténik. A koncentracios kockazati limitrendszer 3 részbél
all dssze: egyedi nagykockazat, agazati koncentracio, foldrajzi koncentracio.

e Egyes pénzigyi intézmények esetén a fennalld6 kezességgel biztositott Osszeg
korlatozasra kerdl.

e A likviditasi kockazat kezelése érdekében a 30, illetve 90 napos likviditasra vonatkozdan
kerul feldllitasra limit az Alapitvany teljes, illetve forint portféliojara vonatkozoéan.
A likviditasi kockazatot a fenti kategorizalasnak megfeleléen az Alapitvany stressz
teszteknek is alaveti, és az egyes stressz tesztek értékére vonatkozdan szintén limitet
allapit meg.

Az egyes portfélioszintl limitek rendszeresen, legalabb évente egyszer felllvizsgalatra kerulnek.
A limitek kihasznaltsaganak alakulasat az Alapitvany folyamatosan monitorozza. A folyamatos
monitoring biztositja azt, hogy a dontéshozok idében be tudjanak avatkozni, és a limitek tullépése
elkerllhetd legyen.

Az Alapitvany lgyvezetése havonta tajékoztatét kap a portfélid nagysagarél, dsszetételérdl és

minéségérdl, valamint rendszeres id6kdzonként, de legalabb negyedévente beszamolét kap az
egyes kockazatok, kapcsolddé limitek és stressz tesztek alakulasarol.
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Az Alapitvany az adosmindsités, az ugyletmindsités, valamint a varhatd veszteségszamitas
(értéekvesztés, céltartalék) soran komplex statisztikai-alapu modelleket is alkalmaz.

Az Alapitvany kockazati szerkezetét a szabalyozoi tdkeigény (Pillér 1) tekintetében a
kezességvallalasi (hitelezési) és a miikddési kockazat alkotja. A fejlettebb moddszereket
alkalmazo belsé tékeszamitas (Pillér 11.) soran a Pillér |. kapcsan emlitett kockazatokon tul az
Alapitvany valamennyi, szamara relevans kockazatat kezelte, illetve figyelte a nem relevans
kockazatok esetleges relevanssa valasat is.

A kovetkezb6kben az egyes kockazati tényez6k kerulnek bemutatasra. Az Alapitvany szamara
relevans, a likviditasi helyzetet és eredményességet a varhaté veszteségszamitason keresztl
befolyasolé kockazatok — kezességvallalasi kockazat, rezidualis kockazat, kamatkockazat és
likviditasi kockazat — a beszamoldban részletesen, szamszakilag is bemutatasra kerllnek.

Kezességvallalasi (hitelezési) kockazat: A kezességvallalasi kockazat a vallalkozasok
kezességgel biztositott szerz6déseibdl adodo fizetési kotelezettségek nem teljesitésébdl a
kezességek bevaltdsa soran realizalodik. Ez az Alapitvany legjelentésebb kockazata, mivel ez
kapcsolodik kdzvetlendl a kezességnyujtasi tevékenyséeghez.

A portfélié kockazatat jelentésen mérsékli, hogy az allomany nagy része mogétt Magyar Allam
altal nyujtott viszontgarancia all, amely a t6keszamitas soran 0%-os kockazati sullyal vehetd
figyelembe. A portfélid kisebb részére az EIF viszontgaranciaja vonatkozik, két program
keretében: a mar lezarult COSME program és a jelenleg is futé InvestEU program esetében.

Mindkét programnal bevaltasi korlat kerult meghatarozasra, és ennek elérése utan az EIF-tél
tovabbi viszontgarancia nem hivhaté le (a COSME esetében ez mar bekovetkezett). Mindezek
miatt az Alapitvany az ElIF-viszontgaranciat a varhatd veszteség és a t6keszamitas soran csak
korlatozott mértékben tudja figyelembe venni.

A kezességvallalasi kockazatot az Alapitvany tékével fedezi, Pillér I. alatt a sztenderd médszer,
mig Pillér 11. alatt az IFRS, illetve az adésmindsités soran hasznalt alapadatokbdl kiindulva ker(l
meghatarozasra a tékekdvetelmény az un. IRB tékefliggvény alapjan.

Kezességvallalas jovahagyasa soran a ,négyszem-elvet” kell alkalmazni, a dontés-el6készit6 és
a dontéshozd nem lehet ugyanaz a személy. A dontéshozé személye az 6sszeg és a kockazat
fluggvényében valtozé, bizonyos esetekben bizottsagi dontés (Cenzura Bizottsag) szikséges.

Rezidualis kockazat: A rezidudlis kockazat kezelése nem igényel a kezességi kockazat
kezelésétél elvald feladatokat az Alapitvany szamara, mivel azt a kezességvallalasi kockazat
szamitasa soran figyelembe veszi.

Koncentraciés kockazat: Az Alapitvany a koncentracios kockazaton belil az egyedi
nagykockazatot, az agazati koncentraciés és a foldrajzi koncentracidos kockazatot kilonbdzteti
meg. Ezek esetében a limitrendszer a kévetkez:
- egyedi nagykockazat:
o a szavatol6 t6ke meghatarozott szazaléka felett az Alapitvany egyetlen addssal,
addéscsoporttal szemben sem vallal kitettséget;
o a szavatold t6ke bizonyos szintjei k6zott az egyes addsokkal, adoscsoportokkal
szemben vallalt kitettség nagysaga korlatozasra kerul;
- 4&gazati koncentracio: agazatonként (az adés TEAOR kdédja szerint) a kitettség nagysaga
nem haladhatja meg a szavatol6 t6ke meghatarozott mértékét;
- foldrajzi koncentracio: varmegyénként (az adds székhelye alapjan) a kitettség nagysaga
nem haladhatja meg a szavatol6 t6ke meghatarozott mértékét.
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Az Alapitvany a HHI mutatoé alapjan is vizsgalja az adéscsoport koncentraciot. A koncentracids
kockazati limitek esetleges tullépése esetén az Alapitvany Pillér II. alatt a tallépés mértéke
alapjan tékét képez.

A koncentraciés kockazat kezelését is szolgalja, hogy egyrészt az Alapitvany a kezességvallalasi
portfoliéra vonatkozdan a viszontgarancia tipusanak fuggvényében limiteket allit — ugynevezett
kvotakat — fel; masrészt egyes pénzigyi intézményekkel szemben is korlatozasra kerul a
kockazatvallalas maximalis mértéke. A kvotak és limitek meghatarozasa és rendszeres
felUlvizsgalata a Kuratorium hataskdréebe tartozik.

Modellezési kockazat: A modellek kilsé szakérté bevonasaval, multbeli statisztikai adatok
felhasznalasaval készlltek el, azokat az Alapitvany folyamatosan monitoralja, valamint legalabb
haromévente egyszer felllvizsgalja és validalja.

Mikodési kockazat: Az Alapitvany esetében, mivel klasszikus pénzforgalmat nem bonyolit, és
tevékenysége csak a kezességvallalasra korlatozédik, tényleges koltséget, raforditast jelentd
mikodési kockazati esemény ritkan fordul el6. A tapasztalatok alapjan a jellemzdéen el6forduld
mikodési kockazatok tovabbra is az informatikai jellegi, folyamatos Uzletmenetet akadalyozoé
események, azonban ezekhez A&ltalaban nem kapcsolhaté kdzvetlen koltséget, raforditast
(veszteséget) okozo tétel.

Az Alapitvany Pillér I. és Pillér Il. alatt egyarant a mikodési kockazat tékeszikségletét az
uzletimutato-komponens modszerrel allapitjia meg.

Kamatkockazat: Az Alapitvany forrasait a klasszikus banki forrasszerkezettel ellenétben nem a
betétallomany jelenti, hanem az intézmény sajat tékéje, mely altal a forrasoldal nem mutat
atarazoédast, illetbleg az aktiv oldalon a le nem hivott garanciak ugyancsak nem kerllnek
atarazasra. Miutan az Alapitvany sajat t6kéjét szinte kizardlag allampapirba fekteti, ezért a banki
konyvi kamatkockazatok koézil kizardlag a hozamgorbe kockazat jelenthet kockazatot. A
kockazatra a felligyeleti elvarasok alapjan belsé t6kekdvetelményt kell megallapitani.

Likviditasi kockazat: Az Alapitvany vagyonanak nagy részét — befektetési politikajanak
megfeleléen — az aktiv masodlagos piacuk miatt likvidnek mindsiilé hazai allampapirok alkotjak.
Forras oldalon az Alapitvany gyakorlatilag idegen forrassal nem rendelkezik. Az Alapitvany
esetében — sajatos eszkOz-forras Osszetételébdl addddan — a likviditasi kockazat nem
szamottevé. A likviditasi kockazat kezelése a likviditas tervezése, lejarati dsszhangelemzés alapu
limitek és érzékenységvizsgalatok alapjan torténik. Az Alapitvany a fennall6 kezességallomany
varhato lehivasara vonatkozoéan historikus adatokon alapulé viselkedési modellel rendelkezik.

Lejarati 6sszhang .

(ezer Ft) hc’><n3a hgng h?ir:az 1-3 év 3-5év filz‘t’t Osszesen
2025.12.31. P P P

Ertékpapirok 0 0 0| 41631745 | 11379836 | 1248180 | 54 259 761
Bevaltott 553 647 11545 | 13854 36 226 2 221 552 | 618045
kezességek

Egyeb penzigyi 673 266 4357 8 295 30 050 25783 53 342 795 093
kdvetelések

Eszkozok 1226 913 15902 | 22149 | 41698 021 | 11 407 840 | 1302074 | 55 672 899
osszesen

Kezességvallalasok | 1677264 | 8915327 0 0 0 0 | 10 592 591
Egyéb penzigyi 229 278 28799 | 58256 85 477 0 0 401 810
kotelezettségek

Kotelezettsegek 1906542 | 8944126 | 58 256 85 477 0 0 | 10994 401
osszesen
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Lejarati 6sszhang .

<3 3-6 6-12 ) ) 5 év "
(ezer Ft) , p i 1-3 év 3-5év Osszesen
2024.12.31. hoénap hénap hénap felett
Ertékpapirok 0| 2232862 0| 34998741 | 10 644 458 | 2666 923 | 50 542 984
Bevaltolt 621 867 11072 | 20557 9599 2316 297 | 665708
kezességek
Egyeb penziigyi 707 013 37 288 4 604 16 439 13 871 15 837 795 052
kdvetelések
Eszkozok 1328880 | 2281222 | 25161 | 35024779 | 10 660 645 | 2683 057 | 52 003 744
osszesen
Kezességvallalasok | 1264982 | 13 349 190 0 0 0 0| 14614 172
Egyéb penzugyi 89 892 28930 | 58501 | 208463 0 0| 385786
kotelezettségek
Kotelezettsegek 1354874 | 13378120 | 58501 | 208 463 0 0 | 14999 958
osszesen

Az Alapitvanynak a varhaté veszteségszamitas soran felhasznalt default- és bevaltasi
valészinliségek alapjan a fennallé kezesség allomanyabdl 10,6 milliard Ft modellezett bevaltasi
kotelezettsége keletkezhet. Az olyan kezességek, melyek esetében a bevaltasi kérelem
beérkezett, de a kifizetés nem tértént meg, a 3 hénapon bellli savban talalhaték, mig a maradék
allomanyt prudensen a kdvetkezd legkorabbi idésavban jelenitettik meg.

A lizing kotelezettség felmerilését a bérleti szerz6désekben megfogalmazott, havi bérleti
dijffizetések Utemezése alapjan hataroztuk meg.

Az eszkOz oldali dllomanyok lejaratat egyrészt a bevaltott Ggyletek esetében a modellezett
behajtasi periodus, masrészt a szerz6déses torlesztések alapjan hataroztuk meg a latra sz6lo
bankszamla egyenlegeket és egyéb pénzintézeti kdveteléseket azonnal esedékesnek véve.

Az Alapitvany értékpapir portfolija még abban a stresszhelyzetben is elegendd likviditasi
fedezetet nyujt, ha a teljes modellezett bevaltasi kérelem egy idében keletkezne. A nem
diszkontalt szerz6déses cash-flowk lejaratok bemutatasat lasd az 5.11. pontban.

A likviditasi terv elkészitése a varhatdé garanciabevaltasi informaciok, a varhaté behajtasi
koltségek, megtérulések, illetve a felmertulé mikddési koltségek figyelembevételével torténik.

A varhato jelentds pénzkiaramlas esetén az Alapitvany akciétervet dolgoz ki a varhato likviditasi
szukséglethez kapcsol6do értékpapir, illetve betét felszabaditas meghatarozasaval a veszteség
minimalizadlasa és az Alapitvany mindenkor hatalyos befektetési Uzletpolitikajanak
figyelembevételével.

Reputacids, stratégiai kockazatok: E két kockazat sem min8sul kiemelt kockazatnak az
Alapitvanynal, azonban folyamatokkal (szabalyzatok, panaszkezelés, Uzleti tervezés) ezek a
kockazatok is kezelésre kerulnek.

Eqyéb piaci kockazatok (deviza- és kamatkockazat):
e Az Alapitvany devizakitettséggel rendelkezik, de a kitettség alacsony 6sszege miatt a
devizaarfolyam-kockazat nem relevans.
e Az Alapitvany nem rendelkezik részvény jellegl kitettségekkel, kereskedési konyvet nem
vezet, igy kereskedési konyvi kamatkockazat és részvényarfolyam-kockazat nincs.
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Cash flow érzékenységi vizsgalat a

valtozé kamatozasu értékpapirok esetén Sajat téke | Eredmény
(ezer Ft)

2025.12.31.

+10 bp 4 001 29 654
-10 bp -4 001 -29 654
Cash flow érzékenységi vizsgalat a

valtozé kamatozasu értékpapirok esetén Sajat téke | Eredmény
(ezer Ft)

2024.12.31.

+10 bp 1517 32 351
-10 bp -1 517 -32 351

Az értékpapir portfoli6 nagyobb része valtozé kamatozasu, igy az Alapitvany varhato
kamatbevételét alapvetéen befolyasolja a piaci kamatszint alakulasa. A valtozé kamatozasu
értékpapirok kamatlaba az egyes kamatperiédusokban az MNB altal kézzétett 3 havi BUBOR
(budapesti bankkézi kinalati kamatlab) értékével egyenldé. Az Alapitvany kitettségét a fix és
valtozé kamatozasu értékpapirok kapcsan a beszamolé 5.11. pontjdban mutatjuk be. A 2025. év
végi ertékpapir portfélion a piaci kamatszint hirtelen megvaltozasanak hatasa a kamatbevételt
késleltetetten, mig az FVOCI portfolié fix kamatozasu értékpapirokon jelentkezd értékelési
kllénbozetét azonnal érinti.

A fentieken kivli egyéb kockazat — pl. orszagkockazat, elszamolasi kockazat, értékpapirositasi
kockazat — az Alapitvany tevékenységébdl adédoan nincs.

b) Hitelkockazati kitettség

e e Br:utt()’ k6nyv'sz¢_arinti érték, <"ertékve’sz_t.és
és céltartalék figyelembevétele nélkiil
(ezer Ft)
2025.12.31 2024.12.31

Bankkozi latra szol6 allomanyok 346 734 246 100
Kovetelések hitelintézetekkel szemben 323 643 464 909
Kdlcsondk és kovetelések Ugyfelekkel szemben 5216 609 5012 888
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 54 301 663 50 583 477
Kezességvallalasok 468 651 453 462 446 920
Maximalis hitelkockazati kitettség 528 840 102 518 754 294

A tablazatbdl lathatd, hogy 2025. december 31-én a maximalis hitelkockazati kitettség volumene
528,8 milliard Ft, melyb6l a harom legnagyobb tétel a mérlegen kivuli kezességallomany
(468,7 milliard Ft), az értékpapir-allomany (54,3 milliard Ft) és az tgyfelekkel szembeni mérlegen
beluli kdvetelések (5,2 milliard Ft).

A maximalis hitelkockazati kitettség 2024. december 31-hez képest 1,9%-kal bévilt. A
hitelkockazati kitettségekhez kapcsolédéan az Alapitvany a mérlegen bellli tételek utan
értékvesztést, mig a mérlegen kivlili tételek utan céltartalékot képzett.
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c) Pénziigyi kovetelések és kotelezettségvallalasok hitelmindésége

2025.12.31
< Brutto
xgg:‘ Ie:\tl)ezes k6n_yv_ Vérhatc} Nett_c') I_«'i’ny’v C,so,port’os
szerinti veszteség | szerinti érték | értékelés
érték
Kovetelések hitelintézetekkel
szemben, bankko6zi latra szol6
egyenlegek
Teljesitoé 670 377 -213 670 164 670 164
Osszesen 670 377 -213 670 164 670 164
Kolcsdndk és kdvetelések
ugyfelekkel szemben
Teljesitoé 126 065 -1 252 124 813 124 813
Stage 1 126 065 -1 252 124 813 124 813
Stage 2 0 0
Nem teljesitd 1673635 | -1 055 590 618 045 618 045
Stage 3/ POCI 1673635 | -1 055 590 618 045 618 045
Osszesen 1799 700 | -1 056 842 742 858 742 858
FVOCI hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok
Teljesit6d 12 284 957 -9 927 12 275 030 12 275 030
Osszesen 12 284 957 -9 927 12 275 030 12 275 030
AC hitelviszonyt megtestesité
ertékpapirok
Teljesitd 42 016 706 -31 975 41 984 731 41984 731
Osszesen 42 016 706 -31 975 41 984 731 41 984 731
Kezességvallalasok
Teljesit6é 453910818 | -1 345529 | 452565289 | 452 565 289
Stage 1 320 514 571 -725925| 319788646 | 319 788 646
Stage 2 133396 247 | -619604 | 132776643 | 132776 643
Nem teljesit6 14 740 635 | -1 106 103 13 634 532 13 634 532
Stage 3 14 740 635 | -1 106 103 13 634 532 13 634 532
Osszesen 468 651 453 | -2 451632 | 466 199 821 | 466 199 821
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2024.12.31
< Brutto
ng:‘ :\t/)ezes k6n.yv. Vérhat§ Nett.é I.(é'!ny'v C’so’port'os
szerinti veszteség | szerinti érték értékelés
érték
Kovetelések hitelintézetekkel
szemben, bankko6zi latra szo6lé
egyenlegek
Teljesit6 711 009 -311 710 698 710 698
Osszesen 711 009 -311 710 698 710 698
Kolcsdndk és kdvetelések
ugyfelekkel szemben
Teljesit6é 84 976 -693 84 283 84 283
Stage 1 84 976 -693 84 283 84 283
Stage 2 0 0 0 0
Nem teljesit6 1 605 804 -940 096 665 708 665 708
Stage 3/ POCI 1 605 804 -940 096 665 708 665 708
Osszesen 1690 780 -940 789 749 991 749 991
FVOCI hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok
Teljesitoé 17 411 312 -13 756 17 397 556 17 397 556
Osszesen 17 411 312 -13 756 17 397 556 17 397 556
AC hitelviszonyt megtestesit6
értékpapirok
Teljesit6 33172165 -26 737 33 145428 33145428
Osszesen 33172 165 -26 737 33 145 428 33 145 428
Kezességvallalasok
Teljesit6 448 155004 | -2633 273 | 445521731 | 445521 731
Stage 1 299 196 368 | -1 233286 | 297 963082 | 297 963 082
Stage 2 148 958 636 | -1 399987 | 147 558 649 | 147 558 649
Nem teljesit6 14 291 916 | -1 103 379 13 188 537 13 188 537
Stage 3 14 291 916 | -1 103 379 13 188 537 13 188 537
Osszesen 462 446 920 | -3 736652 | 458 710 268 | 458 710 268

* A Stage 3, POCI bontas a tablazatban megvalositasra kerilt, de a Stage 3 (definicio szerint)

mindig O értéki lesz.

Az Ugyletallomany kapcsan a mindsitési szabalyrendszer a nemzetkozi és hazai jogszabalyok és
ajanlasok alapjan ugy lett kialakitva, hogy a Stage 1 és 2 megfelel a teljesitd kategoérianak, mig a
Stage 3 a nem teljesité kategérianak. A POCI Ugyletek (bevaltott lgyletek) minden esetben
mérleg tételek és egyben Stage 3-asak is, tovabba az egyez8ség forditva fennall, azaz a
mérlegben |évé Stage 3-as ugyletek minden esetben POCI Ugyletek is. Nem teljesitének
2025. december 31-én a bevaltott allomany — mely minden esetben nem teljesité — mellett a
kezességallomany egy része (3,1%-a) mindsult. Szabalyok szerint mas tipusu ugyletek is
kerulhetnek Stage 3-ba, illetve Stage 2-be, azonban a vonatkozasi idépontban minden mas
tipusu Ugylet Stage 1-es besorolasu volt.
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Az Alapitvany a kezességvallalas allomanyara vonatkozéan stressz teszteket is végez. A stressz
teszt kapcsan feltételezett szcenariok mentén — melyek soran az Ugyfelek adésmindsitésének és
a portfélic minéségének romlasaval, illetve a viszontgarancia korlatozott figyelembevételével
szamol az Alapitvany — a varhaté veszteség volumene kerll Ujrakalkulalasra. Az alabbi két
szcenariot szamszerisitettuk:

1) Enyhe szcenario: A Stage 3 és a Stage 2 arany egyarant 10%-kal emelkedik. Az Ggyletek 5%-
a esetén az ados minbsitése 1 kategoriat romlik. A varhatd veszteség szamitas paraméterei
O0sszességeben 5%-kal romlanak.

2) Er6s szcenarid: A Stage 3 és a Stage 2 arany egyarant 25%-kal emelkedik. Az Ggyletek 10%-
a esetén az ados mindsitése 1 kategoriat romlik. A varhaté veszteség szamitas paraméterei
Osszessegeben 10%-kal romlanak.

A 2025. december 31-re vonatkozo stressz tesztek a 2 452 millié Ft-os varhato veszteségnél az
elsd szcenario esetében 1 039 millié Ft-tal, mig a masodik szcenarié esetében 1 573 millié Ft-tal
nagyobb varhatd veszteségre vezettek. Az Alapitvany egyik szcenarid esetében sem valna
veszteségessé, igy a t6kemegfelelést még ekkora volumenl negativ hatasok sem
veszélyeztetnék.

Egyéb tételek esetében az Alapitvany stressz teszteket nem végez, a bevaltott Gigyletek esetében
ennek a magas varhato veszteség aranybdl adéddan nincs relevanciaja.

d) Pénzeszk6zok és pénzeszkoz-egyenértékesek hitelkockazati besorolasa

Penzintézet | 50251231 | 2024.12.31 | | Moody's | S&P | Fitch

(ezer Ft)

K&H Bank 16 931 66 483 Baa1 BBB+ | BBB+

Erste Bank 180 109 Baa1 BBB- | BBB+

CIB Bank 320 407 179 438 - - BBB+

OTP Bank 9215 69 Baa1 BBB- | BBB+

Osszesen 346 733 246 099

A fenti tablazat a mérleg forduldnapjan érvényes hitelkockazati besorolasok alapjan mutatja a
bankkdzi allomanyok megoszlasat. A CIB Bank esetén a Moody’s és a S&P nem készit

hitelkockazati min8sitést.
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e) Kezességvallalasok

Elszamolt kockazati céltartalék valtozasa

Megnevezés
(ezer Ft)

Ugyfelekkel szembeni kezességek

Stage 1 Stage 2 Stage 3 Osszesen

Nyité allomany (2025.01.01.)

1233286 | 1399987 1103 379 3 736 652

Keletkeztetés miatti ndvekedés 75 477 13 974 31533 120 984
A hitelkockazat €s a modszertan 582721 -790005| 1190115 | -182 611
valtozasa (netto)

Kivezetés miatti csokkenés -117 -4 352 -385 691 -390 160
Bevaltas miatti csokkenés 0 0 -833 233 -833 233
Egyéb mddositasok 0 0 0 0

Zaré allomany (2025.12.31.)

725 925 619 604 1106 103 2 451632

Megnevezés
(ezer Ft)

Ugyfelekkel szembeni kezességek

Stage 1 Stage 2 Stage 3 Osszesen

Nyité allomany (2024.01.01.)

1606 020 | 1814 756 2024 438 5445 214

Keletkeztetés miatti ndvekedés 169 263 18 867 16 077 204 207
A hitelkockazat és a modszertan 541667 | -432416| 1314375| 340292
valtozasa (nettd)

Kivezetés miatti csdkkenés -330 -1220 -428 447 -429 997
Bevaltas miatti csdkkenés 0 0| -1823064 | -1823064
Egyéb mddositasok 0 0 0 0

Zaré allomany (2024.12.31.)

1233286 | 1399 987 1103 379 3 736 652

A fenti tablazatok hitelkockazat és a modszertan valtozasa (nettd) megnevezési sora tartalmazza
a varhatd veszteségszamitas soran alkalmazott modellek és a varhatd veszteségszamitas
kockazati paraméterei (PD, LGD, EAD) aktualizalasabdl adodo céltartalék valtozas nagysagat is.
Az Alapitvany a felugyeleti elvarasokkal 6sszhangban makro modelljét évente két alkalommal
aktualizalja, ennek keretében és a modellezési adatbazis friss adatokkal valo kiegészitése révén
a kockazati paraméterek valtoznak, valtozhatnak. Ezek mellett 2025-ben az alkalmazott szakért6i

korrekcidokban tortént valtozas.

2025 folyaman a céltartalék-allomany nagysaga 1,3 milliard Ft-tal csdkkent, kdszénhetben
elsésorban a nagyobb kockazatot jelent6 COSME részportfélidé amortizaciéjanak, a névekvd
Stage 1-es éallomanynak, a csdkkend szakeértéi korrekcidknak, valamint a javulé gazdasagi

kilatasoknak.
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Kezességvallalasok korositasa

i 2025.12.31 2024.12.31

Megnevezés - - - -

(ezer Ft) Brutt6 érték “g:ﬁ';ft':f:;t Netté érték Takr:";‘(':‘;k Brutté érték “g:ﬁ:ft':f:f Netté érték Takr::(';k

Teljesité

Nem késedelmes 420387 051 | 1246562 | 419140489 | -0.30% | 416 008 259 | 2405967 | 413602292 | -0.58%
1-30 nap kozott 31701 865 80996 | 31611869 | -0.28% | 29631979 207 166 | 29424813 | -0.70%
31-60 nap k2ot 1396 310 7339 13880971 | -053% | 1796 221 214 290 1781931 | -0.80%
61-90 nap koz6tt 269 377 1180 268197 | -0.44% 562 200 5 140 557060 | -0.91%
91-180 nap kéz6tt 75019 274 74745 | -0.37% 26 568 -89 26479 | -0.33%
181-365 nap kozott 75 687 152 75535 | -0.20% 104 949 1505 104 444 | -0.48%
365 napon tdl 5 509 26 5483 | -047% 24 828 116 24712 | -0.47%

Teljesitd dsszesen 453910 818 | 1345529 | 452565289 | -0,30% | 448 155004 | -2633 273 | 445521731 | -0,59%

Nem teljesitd

Nem késedelmes 5802 271 285513 | 5516758 | -4.92% | 5037 793 340974 | 4687819 | -6.95%
1-30 nap kozott 2226 614 04260 | 2132345 | 4.23% | 1877713 73798 1803915 | -3.93%
31-60 nap kozott 941 069 208 546 842523 | -10.47% 272 244 220 369 251875 | -7.48%
61-90 nap k6z6tt 193 005 11787 181218 | -6.11% 300 918 231419 278 499 | -10.14%
91-180 nap kéz6tt 2 554 607 2146 091 2408516 | -5.72% | 1561898 T125 006 1436892 | -8.00%
181-365 nap koz6tt 1585 825 2296 699 1289126 | 18.71% | 2737 959 197 184 | 2540775 | -7.20%
365 napon tdl 1437 244 173 198 1264 046 | 12.05% | 2 494 391 305629 | 2188762 | -12.25%

Nem teljesitd dsszesen 14740635 | 1106103 | 13634532 | -7,50% | 14291916 | -1103379 | 13188537 | -7.72%

Osszesen 468 651453 | -2451632 | 466 199821 | -0,52% | 462446920 | -3736652 | 458 710268 | -0.81%

2025. év végen 420,4 milliard Ft teljesitének minésult és egyben késedelemmentes volt. A nem teljesité adatokbdl az is lathatd, hogy a nem
teljesitének vald mindsités az lgyletallomany 38%-a esetében a 90 napnal nagyobb késedelembdl adddik, illetve azzal egyitt jar.

A 2024. december 31-i adatokhoz képest a nem teljesité allomany aranya a portfélion belll nem valtozott (3,1%).
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Az Alapitvany a kezesség allomanyan belll a viszontgarancia fliggvényében 3 tipust kiilénboztet meg:

e allami viszontgarancia mellett nyujtott Ggyletek;

e EIF viszontgarancia mellett nyujtott Ggyletek;

e viszontgarancia nélkili (sajat kockazatu) tgyletek (a viszontgarancia nélkuli kockazatvallalas az uj tligyleteknél mar nem lehetséges).
Az Alapitvany szempontjabdl az egyes Ugyletek kockazata a fenti sorrendnek megfeleléen né, mivel mig az allami viszontgarancia mértéke
jelenleg 85% (a portfélioban talalhatd ezen kivul 70%-os, illetve 90%-os allami viszontgarancia melletti ugyletek is, de ezek még korabban
indultak), addig az EIF viszontgarancia mértéke a beszamol6 vonatkozasi id6pontjaban meglévd InvestEU program keretében 50%, illetve 80%
és a bevalthato allomany volumene korlatozva van, illetve a harmadik esetben az Ggyletek mogott nem all viszontgarancia.

Az Alapitvany portfélidjanak nagy részét — 98,3%-at — az allami viszontgaranciaval érintett allomany teszi ki, mig az EIF viszontgarancia mellett
nyujtott aranya 2024. év végén 1,7%-ot tett ki. A fentieken tulmenéen a portfolié 0,05%-a esetében az ugyletek mogott viszontgarancia nem all
fenn.

A 468,7 milliard Ft-os hatalyos kezességallomany mellett 0,4 milliard Ft volt 2025. év végén azon allomany nagysaga, melyek esetében a
jovahagyas megtortént, viszont még nem léptek hatalyba.

Kezességvallalasok )
eredeti lejarat szerint <3 hénap | 3-6 hénap | 6-12 hénap 1-3 év 3-5év 5 év felett Osszesen
(ezer Ft)
2025.12.31 0 132000 | 22104 703 | 250583 815 | 29309 104 | 166 521 831 468 651 453
Lejarati megoszlas 0,0% 0,0% 4,7% 53,5% 6,3% 35,5% 100,0%
2024.12.31 0 640 000 | 19145811 | 253 727 391 | 30150901 | 158 782 817 | 462 446 920
Lejarati megoszlas 0,0% 0,1% 4,1% 54,9% 6,5% 34,3% 100,0%
Kezességvallalasok )
hatralévo lejarat szerint <3 hénap | 3-6 honap | 6-12 hénap 1-3 év 3-5 év 5 év felett Osszesen
(ezer Ft)
2025.12.31 | 57985267 | 14042987 | 78462360 | 152704 436 | 32479386 | 132977017 | 468 651 453
2024.12.31 | 20631196 | 23067 136 | 41478731 | 216610104 | 31994 123 | 128 665630 | 462 446 920

57




Agrar-Vallalkozasi Hitelgarancia Alapitvany
EGYEDI PENZUGY! KIMUTATASOK — MEGJEGYZESEK
2025. december 31.

A fenti adatokbdl lathatd, hogy a kezességvallalasi portfélio 6sszetétele eredeti lejarat alapjan érdemben nem valtozott, a portfélié tdbb, mint felét
az 1-3 éves futamideji ugyletek teszik ki, mig 40% felett van a 3 évnél hosszabb futamideji tUgyletek aranya.

A hatralévé lejaratra vonatkozé 2025. év végi adatokbdl lathatd, hogy a portfolié nagyjabdl harmada (32%-a, ami érdemben magasabb az el6z6
évi 18%-os értéknél) 1 éven belul kifut, viszont a tapasztalatok szerint ezek jelent6s része a lejarat el6tt meghosszabbitasra kerdl.

Biztositékok figyelembe veheté 6sszege

Megnevezés i Viszont-

9 kényv Varhaté | Viszont- Egyéb . Kumulalt
T szerinti veszteség garancia biztositékok garancia fedezettség
2025.12.31 artek fedezettség
Kezességvallalasok 468 651 453 | -2451632 | 392 616 085 27 294 070 83,8% 90,1%
Bevaltott Ggyletek 5090 544 | -4 472 499 548 081 98,6%
Megnevezés i Viszont-

9 kényv Varhaté Viszont- Egyéb . Kumulalt
(ezer Ft) P . . . e < garancia .

szerinti veszteség garancia biztositékok p fedezettség
2024.12.31 artek fedezettség
Kezességvallalasok 462 446 920 | -3736 652 | 385409 914 27 072 906 83,3% 90,0%
Bevaltott Gigyletek 4927 912 | -4 262 204 615 049 99,0%

A kezességvallalas soran a legjelentésebb biztositék a Magyar Allam, illetve az EIF viszontgarancidja. Az EIF viszontgarancidja a fenti
szamitasokban a COSME program esetében a bevaltasi korlat elérése miatt nem kerilt figyelembe vételre, mig az InvestEU program esetében
pedig korlatozott mértékben kertltek feltiintetésre a bevaltasi korlatra tekintettel. A sajat kockazatu, illetve az allami viszontgarancia mellett nyujtott

ugyletek esetében egyéb biztositékok is megjelennek.

A tablazatbdl l1athatd, hogy a kockazati koltséggel nettdsitott bevaltott Ugyletek gyakorlatilag 100%-ban eszkdzzel fedezettek.
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f) Eszkozokkel kapcsolatos kockazatvallalasok

Elszamolt értékvesztés valtozasa

- . FVOCI AC Egyéb
, Ugyfel_(:; el §zemben| érték- érték- pénziigyi
BT AT apirok apirok | eszkodzok Osszesen
(ezer Ft) pap pap
Ste:ge St;ge Stage 3 | Stage1 | Stage 1 Stage 1
Nyit6 allomany (2025.01.01.) 693 0 940 096 13 756 26 737 311 981 593
Keletkeztetés miatti novekedés 0 0 705 0 6778 5011 12 494
ﬁ}gggl)kockazat valtozasabodl eredd valtozas 560 0 28 220 -2 956 -1 540 0 24 284
Kivezetés miatti csokkenés 0 0 -677 -873 0 -5109 -6 659
Leiras miatti értékvesztés csokkenés 0 0 -15 263 0 0 0 -15 263
Késedelmi kamat miatti novekedés 0 0 102 509 0 0 0 102 509
Zaré allomany (2025.12.31.) 1253 0| 1055590 9 927 31975 213 1 098 958
Kezdeti értékvesztés nyitd allomany
(2025.01.01.) 0 0| 3322108 0 0 0 3322108
Bevaltas miatti novekedés 0 0 833 233 0 0 0 833 233
,(0;1 Zggl)kockazat valtozasabol eredd valtozas 0 0 -80 486 0 0 0 -85 079
Kivezetés miatti csokkenés 0 0 0 0 0 0 0
Leiras/értékesités miatti értékvesztés csokkenés 0 0 -657 947 0 0 0 -657 947
Kezdeti értékvesztés zaré allomany
(2025.12.31.) 0 0 3416909 0 0 0 3416 909
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.. . FVOCI AC Egyéb

Megnevezés Ugyf(-lz(lg‘ll(:&z:ee?bem sisle ertok- | pénzlgyl ,
(ezer Ft) papirok | papirok | eszk6zok Osszesen

Stige St;ge Stage 3 | Stage1 | Stage 1 Stage 1
Nyit6 allomany (2024.01.01.) 609 0| 1486240 16 294 19 814 346 1523 303
Keletkeztetés miatti novekedés 0 0 412 0 5989 4973 11 374
,(0;1 gggl)kockazat valtozasabol ered¢ valtozas 84 ol -456131 -2 371 934 0 _457 484
Kivezetés miatti csokkenés 0 0 -12 771 -167 0 -5008 -17 946
Leiras miatti értékvesztés csokkenés 0 0 -189 692 0 0 0 -189 692
Késedelmi kamat miatti novekedés 0 0 112 038 0 0 0 112 038
Zaro allomany (2024.12.31.) 693 0 940 096 13 756 26 737 311 981 593
Kezdeti értékvesztés nyitd allomany
(2024.01.01.) 0 0| 3610927 0 0 0 3610927
Bevaltas miatti novekedés 0 0| 1823064 0 0 0 1823 064
,(0;1 Zggl)kockazat valtozasabodl eredd valtozas 0 0 433 981 0 0 0 433 981
Kivezetés miatti csokkenés 0 0 0 0 0 0 0
Leiras/értékesités miatti értékvesztés csokkenés 0 0 | -2 545 864 0 0 0 -2 545 864
Kezdeti értékvesztés zaré allomany
(2024.12.31.) 0 0| 3322108 0 0 0 3322108

A fenti tablaban lathatd, hogyan valtozott az értékvesztés volumene a 2025-es év folyaman. A bevaltott lUgyletek kezdeti varhaté veszteségének
833,2 millié Ft-os ndvekménye a 2025. Uizleti év Uj bevaltasainak tudhaté be. Ez azonban nem gyakorolt hatast a targyévi eredményre, tekintettel

arra, hogy az mar korabban, fliggé kotelezettségekre képzett céltartalék formajaban elszamolasra kerdlt.
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Bevaltott Ugyletek

Megnevezes 2025.12.31 | 2024.12.31
(ezer Ft)

Eredeti t,)rutt,o' kfjvetelés kezdeti varhato 5090 544 | 4927 912
veszteség nelkdl

Kezdeti varhato veszteség -3416 909 | -3 322108
Brutto konyv szerinti érték mérlegben 1673635 | 1605804
Megképzett értékvesztés -1 055 590 -940 096
Netto konyv szerinti érték 618 045 665 708
Varhato hitelezési veszteség -4 472 499 | -4 262 204
Varhato hitelezési veszteség % -87,9% -86,5%

A bevaltott Ugyletek kapcsan a brutté allomany 162,6 millié Ft-tal nétt, mig a netté allomany 47,7
millié Ft-tal csOkkent 2024. december 31-hez képest. Az allomany értékvesztéssel vald
fedezettsége 87,9%. A 2025. év végén bevaltott lgyletek utan jard viszontgarancia jelentds
Osszege év vegeig nem kertlt megfizetésre.

Kovetelés értékesités

Megnevezés 2025.12.31 | 2024.12.31
(ezer Ft)

Ertékesitett ligyfél kvetelés (bruttd) -15 849 -2 104 359
Kapcsolddo értékvesztés feloldas 14 836 2 100 796
Ertékesitési ar 12 045 65 741
Kovetelés értékesités netté eredménye 11 032 62 178

Az Alapitvany a kdényveiben szerepld, Ugyfelekkel szemben nyilvantartott kdveteléseibdl
15,8 millio Ft dsszegl kovetelést értékesitett. A kdvetelések értékesitése soran 14,8 millio Ft
Osszegl értékvesztés kerllt felszabaditasra. A kdvetelések ellenértékeként 12,0 millié Ft 6sszegi
vételar folyt be, igy a kdvetelések eredményre gyakorolt hatasa 11,0 millié Ft volt.

Koveteles leiras 2025.12.31 | 2024.12.31
(ezer Ft)

Leirt Ugyfél kovetelés (bruttd) -659 704 -635 660
Kapcsolédo értékvesztés feloldas 658 371 634 760
Kdzvetlenll eredményben elszamolt leiras -1 333 -900
Korabban leirt kdvetelések megtérilése 302 2403
Kovetelés leiras netté eredménye -1 031 1503

2025-ben a kovetelésbehajtas soran a konyvekben ugyfelekkel szemben nyilvantartott
kovetelésekbdl 659,7 millio Ft 6sszegl behajthatatlan kovetelés kerult leirasra. A kovetelések
leirdsa soran 658,4 milli6 Ft 0sszegl értékvesztés kerult felszabaditdsra. A behajthatatlan
kOvetelések leirasanak eredményre gyakorolt hatasa -1,3 milli6 Ft volt. A korabban leirt
kovetelésekre 2025-ben 0,3 millié Ft megtérulés érkezett, igy 2025-ben a kovetelés leiras netto
eredménye -1,0 millié Ft volt.
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Ertékpapir portfolié konyv szerinti érték tipus, kamatozas és hatralévé futamidé szerint

Megnevezés .

< = - , , "
(ezer Ft) h6n3a hgnsa h%:: 1-3 év 3-5 év lez\t’t Osszesen
2025.12.31. P P P
Fix kamatozasu 0 0 0| 1318502 | 2480489 | 1203140 | 5002131
Valtozé 0 0 0| 7272899 0 0| 727289
kamatozasu
FVOCI 6sszesen 0 0 0| 8591401 | 2480489 | 1203140 | 12275030
Fix kamatozasu 0 0 0| 8304146 | 8899347 45040 | 17 248 533
Valtozé 0 0 0| 24736198 0 0| 24736198
kamatozasu
AC 6sszesen 0 0 0 | 33040344 | 8899 347 45040 | 41984 731
Megnevezés 5

< o - . ; "
(ezer Ft) h6n3a hgnz h%rg 1-3 év 3-5 év filz\t’t Osszesen
2024.12.31. P P P
Fix kamatozasu 0| 2232862 0 0| 2316520 | 2622317 | 7171699
Valtoz6 0 0 0 | 10225857 0 0| 10225857
kamatozasu
FVOCI 6sszesen 0 | 2232862 0| 10225857 | 2316520 | 2622317 | 17 397 556
Fix kamatozasu 0 0 0 0 8 327 938 44 606 8 372544
Valtozé 0 0 0| 24772884 0 0| 24772884
kamatozasu
AC Ssszesen 0 0 0| 24772884 | 8327938 44606 | 33145428

Az értékpapir portféli6 mérlegértékének ndvekedését a szabad pénzeszkdzok befektetése

eredményezte, amely elsésorban a fix kamatozasu értékpapirok vételével valésult meg.

M. Egyéb informacidk

o Ertékesitésre tartott befektetett eszkdzok, illetve megsziiné tevékenységek

Az IFRS 5 Az értékesitésre tartott befektetett eszkbzdkre és a megsziint tevékenységekre
standard elGirasait figyelembe véve az Alapitvany sem el6z6, sem jelen idészak végére
vonatkozoan nem azonositott értékesitésre tartott eszkozt, illetve megsziné tevékenységet.

o Mikddési szegmensek

Az Alapitvany nem azonositott kulén bemutatandé szegmenseket az IFRS 8 Miikédési
szegmensek standard értelmében.

e Finanszirozasi cash flowhoz kapcsolédé informaciok

A finanszirozasi cash-flow-ra vonatkozo tovabbi informacio
» Az Alapitvany t6ketartalékanak részét képezik a partner pénzigyi intézmeények csatlakozasi
hozzajarulasai, tovabba az uniés forrasbdl szarmazd pénzeszkdzok bekerilési értéke.
Mindezek egyenlege ugyanakkor sem targyidészak, sem el6z6 Uzleti év soran nem valtozott.
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» Az Alapitvanynak sem targyidészak, sem el6z6 idészak végeén, illetve sem az idészakok soran
nem allt fenn refinanszirozas hitelbél eredd tartozasa.

» Az Alapitvany értékpapirkibocsatasra nem jogosult, igy értelemszeriien sem az el6z6
idészaki, sem a targyidészaki finanszirozasi cash-flow sem tartalmaz kibocsatasbdl, illetve
torlesztésbél szarmazé cash-flow-t.

» Az Alapitvany mikodési formajara tekintettel nem értelmezheté sem részesedés, sem
osztalék kifizetése. (Id. még 5.111.)

Ezaltal az Alapitvany finanszirozasi cash-flow-ja mind el6z6 id6szakban, mind targyidészakban

csak a lizingszerzédés (Id. még 7.1.) kapcsan megjelené cash flow-kat tartalmazza.

e Egyéb informaciok

Az Alapitvany az IAS 24 Kapcsolt felekre vonatkozd kbzzétételek standard elbirasai szerint
hatarozza meg az Alapitvannyal kapcsolt viszonyban lévék korét. Kapcsolt felek kdzé tartozik
tobbek kozott egy anyavallalat, a tarsult vallalkozasok, a koézds vezetésli vallalatok, a
kulcsfontossagu vezetdk és kdzeli csaladtagjaik, valamint olyan gazdalkodd egységek, amelyek
felett a kulcsfontossagu vezeték vagy kozeli csaladtagjaik gyakorolnak ellenérzést, kdzos
ellenérzést vagy jelentés befolyast, vagy amelyekre vonatkozéan jelentés szavazati joggal
rendelkeznek.

Az Alapitvany esetében csak a kulcspoziciéban 1évé vezeték juttatasai, valamint a részikre
nyujtott kezessegvallalasok mindslilnek kapcsolt tranzakcionak.

Kuratoriumi, Fellgyeld Bizottsagi tagok és kiemelt személyek javadalmazasa

Megnevezés 2025 2024
(ezer Ft)

Kuratgrluml tagok, kiemelt 198 867 185 295
személyek

Fellgyel6 Bizottsagi tagok 14 905 14 062
Osszesen 213 772 199 357

Kapcsolt felek részére nyujtott kezességek év végén fennallé allomanya és az év soran fizetett

kezességi dijak

Megnevezés 2025.12.31 | 2024.12.31
(ezer Ft)

Kezesség 0sszege 441 894 464 357
Megnevezés

(ezer Ft) 2025 2024
Fizetett kezességi dij 5542 4 937

A kapcsolt felek hitelei mogotti kezességvallalasi szerz6dések feltételrendszere nem kilénbdzik

az egyéb felekkel folytatott kezességvallalasoktol.
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V. Gazdasagi és pénziigyi mutatok

Megnevezés (%, ezer Ft) 2025.12.31 | 2024.12.31 | Valtozas
Tokefedezettsegi mutato=Kezessegvallalasbol o
szarmazo jovébeni kitelezettség/Sajat toke (%) 8,48 922  920%
ROE jovedelmezdségi mutato=Adozott eredmény/ o
Sajat toke (%) 9,06 10,93 82,9%
Tokeellatottsagi mutato=Eszk6zdk 6sszesen/Sajat 106 109 97 1%
téke (%) ’ ’ e
Eszkdézmindségi mutaté=Kockazati CT /Sajat téke 4.44 7 45 59.6%
(%) ’ ’ ’
Hatékonysagi mutaté=Adozott eredmény/Atlagos o
allomanyi létszam (ezer Ft/f6) 63 336 68 869 92,0%

A mutatdk alapjan az Alapitvany pénzugyi helyzete tovabbra is stabil maradt, beavatkozas az
Alapitvany mikddésébe tovabbra sem indokolt.

Tékefedezettségi mutatd = Kezességvallalasbol szarmazé jovobeni kotelezettség / Sajat téke
2025 soran a kezességek volumene 462,4 milliard Ft-rol 468,7 milliard Ft-ra nétt (1,3%-kal), és a
sajat tbke Osszege is n6tt (10,1%-kal), igy az Alapitvany tékefedezettségi mutatdja tovabb javult.

ROE j6vedelmez8ségi mutaté = Adozott eredmény / Sajat téke
2025. év végére a sajat téke nétt, viszont az adoézott eredmény valamelyest elmaradt a 2024.
évihez képest. A ROE mutatd 2025-ben emiatt alacsonyabb lett az el6z6 évhez képest.

Tékeellatottsagi mutatd = Eszkdzok dsszesen / Sajat téke
A mutaté vagyon-multiplikator hatast mutat, azaz mennyi eszk6z mozog egységnyi sajat tékével.
A mutato értéke minimalisan csokkent 2025 folyaman.

Eszkdézmindségi mutatd = Kockazati céltartalék / Sajat téke

A mutato a kezességallomany mindsitése soran képzett varhatd veszteséget viszonyitja a sajat
tékéhez. Mig a sajat t6ke dsszege nétt 2025 soran (10,1%), addig a céltartalékallomany 2025-
ben csokkent (34,4%-kal), melyek egylttes hatasara a mutaté 2024-hez képest nagy mértékben
javult.

Hatékonysagi mutaté = Adozott eredmény/Atlagos allomanyi létszam (ezer Ft/f6)

Azt mutatja, hogy atlagosan egy f6 mekkora adozott eredményt allit el. Az atlagos allomanyi
létszam az el6zb6 évhez képest 0,6 fével csdkkent, ezzel egyltt az adézott eredmény is
mérseklodott, igy a hatékonysagi mutatoé 2025-ben alacsonyabb szinten alakult.
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Toékemegfelelés

Megnavezes 2025.12.31 2024.12.31
(ezer Ft)
Tier 1 - Alapvet6 tokeelemek 52 874 261 48 020 749
Jegyzett téke 987 416 987 416
Egyéb téke 2758 842 2758 842
Eredménytartalék 51 496 788 46 418 410
Levonasok: 2 368 785 2143 919
Immateridlis javak 2 354 203 2125483
Prudens értékelés 12 275 17 398
Nemteljesitd kitettségek elégtelen
fedezeitsége ) i 2307 1038
Tier 2 - Jarulékos tokeelemek 0 0
Szabalyozoi toke 6sszesen 52 874 261 48 020 749

Az Alapitvany szavatold tékéje kizardlag alapvetd tékeelemekbdl all, szavatold tékéjének
2025. december 31-i értéke 52 874,3 millié forint, mely 4 853,5 millié Ft-tal nétt 2024. évhez
képest. A szavatold tbke nagy részben az el6z6 évek eredménytartalékabdl szarmazik. A
tablazatban feltintetett eredménytartalék Osszege tartalmazza a targyévi eredményt is.
Az Alapitvany a t6kekovetelménnyel kapcsolatos eléirasoknak megfelel.

V. Beszamolasi idészak utani események

A mezbgazdasaqi dgazatot érinté fé6bb idészaki események és — a potencialisan beszamolo
idészakon tulnyuld — kbvetkezmények

Ragadds szaj- és kérémfajas jarvany

A ragadods szaj- és koéromfajas egy rendkivil fertézé virusos betegség, amely a parosujju patas
allatokat, mint példaul a szarvasmarhat, sertést, juhot, kecskét és bivalyt érinti. A betegség
rendkivul gyorsan és konnyen terjed, és nincs gyogymodja, a fert6zott allomanyokat teljes
egészében le kell 6lni, ezért a betegség az érintett vallalkozasok esetében sulyos gazdasagi
kovetkezményekkel is jar.

Magyorszag terlletén 2025. marcius 6-an tort ki ezen jarvany, amely hatasara 2025. aprilis 4-én
megjelent a ragadds szaj- és koérdmfajas sujtotta gazdalkoddk pénzigyi helyzetének
stabilizalasat szolgalé atmeneti rendelkezésekrél széld 68/2025. (IV. 4.) kormanyrendelet,
melynek keretében a jarvany sujtotta gazdalkoddk hitelszerzédéseik téke-, kamat és dijfizetési
kotelezettségei megfizetésére fizetési haladékot kapnak, amely fizetési moratérium 2026. aprilis
30-ig tart.

Az Alapitvany folyamatosan figyelemmel kisérte ezen jarvannyal kapcsolatos hireket, tovabba
folyamatosan vizsgalta, hogy a jarvany milyen hatassal bir az Alapitvany portfélidjara — ennek
kapcsan jelentds realizalt veszteség vagy potencialisan varhato veszteségnek valo kitettség nem
kerult azonositasra.

Aranyszin(i sargasag jarvany
Magyarorszagon 2025-ben tovabbi sulyos jarvanyként terjedt el a sz6l6 aranyszin(i sargasagat
okozé fitoplazma, amely az év végére tobb borvidéket érintett és sok esetben sulyos helyzetbe

sodorta a hazai sz6l6termesztést. A jarvany 2025-0s hullama soran szazezres nagysagrendben
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kellett sz8l6t6kéket kivagni, ami tébb borvidéken a fajtaszerkezet kényszer(i atalakulasahoz és
jelentds bevételkieséshez vezetett. A védekezés alapja tovabbra is az amerikai sz6l6kaboca
elleni intenziv permetezés maradt, de a kabdcak nagy szama miatt ez sok helyen csak részleges
sikert hozott.

A jarvany hatadsara megjelent a sz6l6 aranyszinl sargasag szll6betegség terjedésének
lassitasahoz sziikséges azonnali intézkedések veszélyhelyzetben alkalmazandd szabalyairdl
sz0l6 296/2025. (IX. 25.) kormanyrendelet, amely jogszabaly megalapozta az Uj védekezési
stratégiat, szigoritva a fert6zott vagy elhanyagolt Ultetvények kezelését.

Az Alapitvany folyamatosan figyelemmel kisérte ezen jarvannyal kapcsolatos hireket, tovabba
folyamatosan vizsgalta, hogy a jarvany milyen hatassal bir az Alapitvany portfélidjara — ennek
kapcsan jelent6s realizalt veszteség vagy potencialisan varhato veszteségnek valo kitettség nem
kerult azonositasra.

Egyéb, a mezbgazdasagi agazatot érinté jelentés események

A beszamolasi idészak soran a mezégazdasagi agazatot érintd tovabb jelentés események voltak
az alabbiak is:

- Tavaszi fagykarok: a tavaszi fagyok orszagszerte sulyos veszteségeket okoztak,
kulonosen a gyumolcstermeszték korében. Az agrarminiszter a 2025. aprilis 6-11. kdzotti
id6szakot az orszag teljes teriletére vis maior eseménynek ismerte el — 2025. prilis 7-én
az orszag nagy részén mértek fagypont alatti hémérsékletet, ami veszélyeztette a viragzé
gyumolcsfakat.

- Aszalykarok: 2025-ben a magyar mez6gazdasagot ismét sulyos aszaly sujtotta, amely az
évtized egyik legnehezebb gazdasagi helyzetét idézte el6 az agrariumban.

- Sertésagazatot érint6 kihivasok: a sertésagazat szamara a 2025-0s év szintén
nehézségekkel tarkitott volt, Iévén a jarvanylgyi helyzet és a piaci arak kedvezébtlen
alakulasa egyszerre nehezitette az agazatot

A mezbgazdasagi agazatot érintd, jelents természeti és piaci sokkhatasok kovetkeztében a
Kormany az agrarszektorban miikodd adosok fizetési moratoriumarol szolé 393/2025. (XII. 10.)
kormanyrendelet értelmében fizetési moratoriumot vezetett be. A rendelet megalkotasat
indokoltta tették a 2025-ben tapasztalt széls6séges idbjarasi korulmények — kuléndsen a tavaszi
fagykarok és az aszaly —, tovabba a sertésagazatban kialakult piaci zavarok. A kértulményeket
sulyosbitotta az orosz—ukran haboru, valamint az ennek kapcsan bevezetett eurdpai szankcidk
kozvetett hatasa, amely érdemi arbevétel csokkenést és likviditasi nehézségeket eredményezett
az agrarvallalkozasok korében.

A moratdérium atmeneti fizetési konnyitést biztosit fagykar esetén a 2025. aprilis 1-ig, az aszalykar
esetén 2025. julius 1-jéig, illetve a sertéstartok kapcsan 2025. november 30-ig megkotott és
fennallé hitel- és pénzigyi lizingszerzédések tekintetében. A rendelkezés 2026. november végéig
mentesiti az érintett Ugyfeleket a téke-, kamat- és dijfizetési kdtelezettségek aldl, tovabba elbirja,
hogy a fizetési hatarid6k a moratérium idétartamaval automatikusan meghosszabbodnak. A
moratorium igénybevétele nem automatikus, az tgyfél részérél bejelentés sziikséges, amelyhez
a kareseményt igazolé dokumentumok csatolasa kotelez8.

Az Alapitvany érintettsége jelenleg korlatozott, mivel a moratérium altal érintett hitelallomany a
telies kezességallomanyt tekintve valamivel tébb, mint 1%. Tekintettel azonban arra, hogy a
jogszabaly a moratériumba térténd belépést a teljes futamidd alatt lehetévé teszi, a részportfélio
méretének novekedése a tovabbiakban nem zarhato ki.
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Az Alapitvany az érintett tgyleteket fokozott monitoring mellett kezeli. A monitoring els6dleges
célja, hogy az esetleges kockazati kitettségndvekedés vagy portfélioromlas id6ben azonosithatd
legyen, és az Alapitvany ennek megfelel6en tudjon eljarni.

Kozel-keleti helyzet — Gazdasaqi kilatasok az irani konfliktus arnyékaban

2026. februar 28-an az Egyesiilt Allamok és Izrael 6sszehangolt égicsapasokat hajtott végre irani
célpontok ellen. Iran erre rakéta- és drontamadasokkal reagalt lzrael, valamint a térségben
talalhaté amerikai katonai bazisok ellen. A konfliktus révid id6 alatt regionalis haboruva
szélesedett, amely tobb kozel-keleti orszagot és fegyveres szervezetet is érint. A harcok azéta is
tartanak, és amennyiben a habord elhuzédik, az jelentds negativ hatast gyakorolhat a
vildiggazdasagra, ezen keresztil a magyar mez6gazdasagi vallalkozasokra, valamint az

A konfliktus egyik kdzvetlen kdvetkezménye az energiaarak emelkedése, ami ndveli a gazolaj, a
fltés és a logisztikai szolgaltatasok koltségét. Ha a haboru elhuzédik vagy tovabb eszkalalodik,
annak hatasai egyre sulyosabba valhatnak, és jelentésen befolyasolhatiagk a magyar
mez&gazdasagi vallalkozasok termelési koltségeit. A haboru a mltragya- €s egyeb inputpiacokra
is hatassal van, mivel a globalis miitragya-kereskedelem jelentds része kozel-keleti szallitasi
utvonalakon zaijlik, ami aremelkedést és szallitasi késedelmeket idézhet el6. A magasabb
inputarak csokkenthetik a termelési hozamokat, ami kodzvetlenul rontja az agrarvallalkozasok
jovedelmez8ségét. A terményarak rovid tavon emelkedhetnek, kdzéptavon azonban jelentés
volatilitas varhatd, ami néveli a pénziigyi kockazatokat. A devizaarfolyamok ingadozasa — példaul
a forint gyengulése — tovabb dragithatja az importalt mitragyat és névényvédd szereket, valamint
a devizaalapu hiteleket is. Az inflaci6 és a magasabb kamatkérnyezet a forgoeszkoz- és
beruhazasi hitelek koltségeit szintén emeli.

joévedelmez8ség, bizonytalanabb cash-flow és az ingadozo fedezeti értékek miatt. Egy elhizddéd
haboru ezaltal negativan hathat a portféliora és az eredményre, ugyanakkor a stabil t6ke- és
likviditasi helyzet, valamint a jelentds tartalékok biztositjak az Alapitvany ellenallé képességet.

*k*k

A Kuratorium vélemeénye szerint az Alapitvany esetében nem sérul a vallalkozas
folytonossaganak elve, a pénzigyi kimutatasok ezen elv figyelembevételével kerlltek
Osszeallitasra.

Budapest, 2026. majus 12.

Pongracz Istvan Jozsef dr. Herczegh Andras Géza
a Kuratorium elndke ugyvezet6 igazgato
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