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KULONALLO PENZUGYI HELYZETRE VONATKOZO KIMUTATAS

gﬁ:‘%o'( Megjegyzések | 2023.12.31 | 2022.12.31
Készpénz, szamlakdvetelések

kézponti bankokkal szemben és

egyéb latra szél6 betétek 4.1.1 535 180 506 528
Egyéb atfogé jovedelemmel

szemben valos értéken értékelt

pénziigyi eszk6zok 4.1.1 20 827909 | 18 605 323
Amortizalt bekertlési értéken

értékelt penzugyi eszk0zok 4.1.1 27160205 | 21751776
Targyi eszk6zok 4.1.3 343 573 354 432
Immaterialis javak 4.1.2 1919 344 1834 599
Egyéb eszkozok 4.1.4 112 585 103 030
ESZKOZOK OSSZESEN 50 898 796 | 43 155 688
écz’:rEl';t')EZETTSEGEK Megjegyzések | 2023.12.31 | 2022.12.31
Amortizalt bekertlési értéken

ertékelt pénzugyi kotelezettségek 4.2.1 213 851 310 210
Céltartalékok 4.2.2 5445 214 5924 363
Egyéb kotelezettségek 4.2.3 420 610 452 970
P_gC')TELEZETTSI'EGEK

OSSZESEN 6 079 675 6 687 543
Z‘;‘e":‘;t)TOKE Megjegyzések | 2023.12.31 | 2022.12.31
Jegyzett tbéke 4.3 987 416 987 416
Tbketartalék 4.3 2 758 842 2758 842
Halmozott egyéb atfogd jovedelem 4.3 -697 687 | -2 210 049
Eredménytartalék 4.3 41 770550 | 34931936
SAJAT TOKE OSSZESEN 44819 121 | 36 468 145
SAJAT TOKE ES

KOTELEZETTSEGEK 50 898 796 | 43 155 688
OSSZESEN

A megjegyzések a pénzigyi kimutatasok szerves részét képezik.

Budapest, 2024. majus 9.

Pongracz Istvan Jézsef

dr. Herczegh Andras Géza

a Kuratérium elnoke

Ugyvezetb igazgatd
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KULONALLO EREDMENYKIMUTATAS Megjegyzések 2023 2022
(ezer Ft)

Effektiv kamatlab modszerrel szamitott

kamatbevételek 6.1 5854 784| 3079 365
Kamatraforditasok 6.1 7 004 10 418
Dij- és jutalékbevételek 6.2 5977250| 5714341
Dij- és jutalékraforditasok 6.2 7931 6 585
Az eredménnyel szemben valos értéken eértékelt

kategoridba nem tartozé pénzigyi eszkdézOk és

kotelezettségek kivezetésébdl szarmazd nyereség

vagy (-) veszteség, netto 6.3 65 242 34 930
Deviza arfolyam-kilénbozet [nyereség vagy (-)

veszteség], nettd 6.3 -5 034 1976
Nem pénzugyi eszkdzok kivezetésébdl szarmazo

nyereség vagy (-) veszteség, nettd 6.4 0 -152
Egyéb miikodeési bevétel 6.4 67 909 60 212
Egyéb mikodési raforditas 6.4 58 228 52 948
Céltartalékképzés vagy (-) céltartalékok feloldasa 6.6 1348971 4682210
MUKODESI EREDMENY OSSZESEN, NETTO 10538 017 | 4138511
Igazgatasi koltségek 6.5 2898528 | 2583872
Ertékcsokkenés 6.5 638 622 561 933
Eredménnyel szemben valos értéken értékelt

kategoriaba nem tartozé pénziigyi eszk6zok

értékvesztése vagy (-) értékvesztésének visszairasa 6.7 162 253 -19 874
Nem pénzlgyi eszkdzok értékvesztése vagy (-)

értékvesztésének visszairasa -

AZ UZLET] EV NYI;RESI’EQE VAGY (-)

VESZTESEGE ADOFIZETES ELOTT 6838614| 1012580
Jovedelemaddk - 0 0
AZ UZLET] EV NYI;RESI’EQE VAGY (-)

VESZTESEGE ADOFIZETES UTAN 6838614| 1012580
AZ UZLET] EV NYERESEGE VAGY (-)

VESZTESEGE 6838614 1012580
KULONALLO EGYEB ATFOGO JOVEDELEMRE

VONATKOZO KIMUTATAS Megjegyzések 2023 2022
(ezer Ft)

Az Uzleti év nyeresége vagy (-) vesztesége 6838614| 1012580
Egyéb atfogé jovedelem 1512 362| -1 351 259
Eredménybe atsorolhato tételek 1512 362| -1 351 259
FVOCI értékpapirok atértékelési kilonbozete 1512 362| -1 351 259
TELJES ATFOGO JOVEDELEM 8350976, -338679

A megjegyzések a pénzugyi kimutatasok szerves részét képezik.

Budapest, 2024. majus 9.

Pongracz Istvan Jozsef

dr. Herczegh Andras Géza

a Kuratoérium elnoke

Ugyvezetd igazgatd
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KULONALLO CASH-FLOW KIMUTATAS

(ezer Ft) Megjegyzések 2023 2022
Miikbédési tevékenységbdl szarmazoé cash-flow
Nyereség/veszteség addfizetés elbtt 4.3 6838614 | 1012580
Médositasok:
Ertékcsokkenés és nem pénziigyi eszkdzok 4.1.2
értékvesztése, értékvesztésének visszairasa, nettd 4.1.3 638 622 561 933
P.énzﬂrq){i eszkc'jz’éjk értékvesztése, értékvesztésének 6.7
visszairasa, nettd 162 253 -19 874
Kockazati céltartalék képzése, visszairasa 6.6 1348971 | 4682210
Befektetési értékpapirok értékesitésébdl szarmazoé 6.3
pénzbevételek és raforditasok, nettd ' -65 242 -34 930
Arfolyamkiilénbdzetek 6.3 5034 -1 976
Befektetett eszk6zok kivezetésének eredményhatasa 4.1.3 0 3404
Lizing szerz6dés kivezetésének hatasa 4.4 0 -5 445
Elszamolt kamatbevétel 6.1 -5 854 784 |-3 079 365
Elszamolt kamatraforditas 6.1 7 004 10 418
Kovetelés leiras és értékesités 5. 265 2702
Valtozasok:
Kolcsonok és kovetelések hitelintézeteknek 411 5 882 103 989
Kolcsonok és kdvetelések, elblegek tgyfeleknek 4.1.1 -1 758 642 |-1 488 741
Egyéb eszkdzok 4.1.4 -9 555 50 236
Egyéb kotelezettségek 4.2.3 -32 743 33751
Kapott kamatok - 6 097 130 | 2 403 436
Fizetett kamatok 6.1 0 -1 148
M(ik6désbol szarmazé/Miikodésre felhasznalt netté
pénzaramlas 7382809 | 4233180
Befektetési cash flow
I’3ef,ektejte’5| ertekp’aplrok megszerzése, visszafizetése, 411 6117 235 |-3 742 835
értékesitése, nettd
Devizabetét lekdtés -417 294 0
Ingatlanok: gépek és berendezések, Immaterialis javak 4.1.2 573 163
megszerzese 4.1.3 -695 445
Tulajdoni részesedés kivezetése 0 77 000
Befektetésbdl szarmazoé / Befektetésekre felhasznalt
netté pénzaramlas -7 229 974 |-4 238 998
Finanszirozasi cash flow
Lizing kifizetések - -111 244 -80 208
Finanszirozasbdél szarmazoé / Finanszirozasra
felhasznalt netté pénzaramlas -111 244 -80 208
Pénzeszkdzok és pénzeszkoz-egyenértékesek nettéd
valtozasa 41 591 -86 026
Devizas pénzeszkdzok atértékelése - -12 939 23 339
Pénzeszk6zok és pénzeszkoz-egyenértékesek valtozasa - 28 652 -62 687
Pénzeszko6zok és pénzeszkoz-egyenértékesek januar 1-jén 506 528 569 215
Pénzeszk6z0k és pénzeszk6z-egyenértékesek december 31-én 535 180 506 528

A megjegyzések a pénzigyi kimutatasok szerves részét képezik.

Budapest, 2024. majus 9.

Pongracz Istvan Joézsef
a Kuratorium elndke

dr. Herczegh Andras Géza
ugyvezetb igazgatd
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Kilonallo sajat toke valtozasainak kimutatasa | Jegyzett ., . Eredmény- | Atértékelési |

(ezer Ft) toke | Toketartalek | T talek tartalek | OSSZesen
Egyenleg 2022.01.01 | 987 416 2758842 | 33919 356 -858 790 | 36 806 824
Egyéb mozgasok és atsorolasok 0 0 0 0 0
Uzleti év nyeresége vagy vesztesége 0 0 1012 580 0 1012 580
Egyéb atfogo jovedelem 0 0 0 -1351259 | -1351259
Teljes atfogo jovedelem 0 0 1012 580 -1 351 259 -338 679
Egyenleg 2022.12.31 | 987 416 2758842 | 34931936 -2 210 049 | 36 468 145
Egyenleg 2023.01.01 | 987 416 2758842 | 34931936 -2210 049 | 36 468 145
Egyéb mozgasok és atsorolasok 0 0 0 0
Uzleti év nyeresége vagy vesztesége 0 6 838 614 0 6 838 614
Egyéb atfogo jovedelem 0 0 1512 362 1512 362
Teljes atfogo jovedelem 0 6 838 614 1512 362 8 350 976
Egyenleg 2023.12.31 | 987 416 2758842 | 41770550 -697 687 | 44819 121

A megjegyzések a pénzigyi kimutatasok szerves részét képezik.

Budapest, 2024. majus 9.

Pongracz Istvan Jézsef
a Kuratérium elnoke

dr. Herczegh Andras Géza

ugyvezet6 igazgato
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MEGJEGYZESEK

1. Altalanos informaciok

Az Agrar-Vallalkozasi Hitelgarancia Alapitvanyt (a tovabbiakban: Alapitvany) 1991. majus 21-
én alairt alapitd okirattal hozta létre az Agrarminisztérium jogelédje, valamint 6t pénzintézet.
Az Alapitvany célja a vidéki kis- és kdzépvallalkozasok hitelképességének noévelése, hitelhez
jutasi feltételeinek javitasa, pénzlgyi életképességének biztositasa készfizet§ kezesség
nyujtasaval. Az Alapitvany térvényességi fellgyeletét a Févarosi Félgyészség, a pénziugyi
szolgaltatas felugyeletét pedig a Magyar Nemzeti Bank latja el. Az Alapitvany kezességét 1999
6ta 70%-os, 2011. julius 30-t6l 85%-os allami viszontgarancia biztositja, ezért az Allami
Szamvev6szék minden évben vizsgalja a viszontgaranciaval érintett Ugyleteket és a
kapcsolédé eljarast.

Az Alapitvany kezel6 szerve, a Kuratérium nyolc f6bdl all, ellenérzé szerve, a Fellgyeld
Bizottsag pedig négy tagu. Az Alapitvany munkavallaléinak atlagos statisztikai allomanyi
létszama 2023-ban 76,9 f6 volt. Az Alapitvany miikodési terilete: orszagos.

A Kuratorium osszetétele 2023-ban:

dr. Herczegh Andras Géza, az Alapitvany lgyvezetd igazgatéja — tag,

Pongracz Istvan, vallalkozé — elndk,

Szabados Richard, az Erste Bank Hungary Zrt. alkalmazottja — tag (2023.06.06-ig),
Szerdahelyi Rébert, az Erste Bank Hungary Zrt. alkalmazottja - tag (2023.06.07-t6l)
Szabd Istvan, az OTP Bank Nyrt. alkalmazottja — tag,

Szabd Laszlo, a Pénzigyminisztérium delegaltja — tag,

Szentirmai Zoltan, az Agrarminisztérium delegaltja — tarselnok,

Toth Laszlo, az Alapitvany lGgyvezetd igazgatd-helyettese — tag,

dr. Weisz Miklés, vallalkozo6 — tag.

A Fellgyel6 Bizottsag dsszetétele 2023-ban:

Horvath Péter, az Agrarminisztérium delegaltja — elndk,

Hollési David, az MBH Bank Nyrt. alkalmazottja — tag,

Szant¢ Istvan, vallalkozo — tag,

Tresé Istvan, a K&H Bank Zrt. alkalmazottja — tag (2023.06.06-ig),
Demeter Zoltan, a K&H Bank Zrt. alkalmazottja — tag (2023.06.07-t4l).

Az Alapitvany:
- nyilvantartasi szama: Févarosi Torvényszék 01-01-0001904
- adoszama: 19670780-1-41
- székhelye: 1054 Budapest, Bajcsy-Zsilinszky ut 42-46.
- internet elérhetdsége: www.avhga.hu

Az Alapitvany 2008. januar 1-jétdl pénzugyi vallalkozasként, 2011. januar 1-jétdl kezdédden
pedig hitelintézettel egyenértékll prudencidlis szabalyozasnak megfeleld pénzugyi
vallalkozasként mikadik.

Az Alapitvany kizarélag pénzugyi szolgaltatasi tevékenységet végez, amely felugyeleti
engedélye alapjan a hitelintézetekrél és a pénzlgyi vallalkozasokrdl széld 2013. évi


http://www.avhga.hu/
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CCXXXVIIl. torvény (atovabbiakban: Hpt.) 3. § (1) bekezdés g) pontja szerinti
kezességvallalas.

Az Alapitvany a tarsasagi adordl és az osztalékadordl szold 1996. évi LXXXI. torvény
20. § (1) bekezdés a) pontja alapjan adémentesnek minésul, ezért nem kell tarsasagi adot
fizetnie. Pénzlgyi vallalkozasi statuszara valé tekintettel 2023-ban az Alapitvany
349,6 milli6 Ft-ot fizetett az allamhaztartas egyensulyat javito kilonadordl és jaradékrol szold
2006. évi LIX. térvény alapjan, tovabba 443,5 millié Ft-ot fizetett az extraprofit adokrol sz6lo
197/2022. (VI. 4.) Kormanyrendelet alapjan. Az Alapitvanynal 2023. évben az adéhatdésag nem
folytatott le addvizsgalatot. Az adohatdsag a vonatkozé addévet kdvetd 6 éven belll barmikor
vizsgalhatja a kdnyveket és nyilvantartasokat, és potlélagos adét vagy birsagot allapithat meg.
Az Alapitvany vezet6ségének nincs tudomasa olyan kértilményrél, amelybél az Alapitvanynak
ilyen cimen kotelezettsége szarmazhat.

A kulénallé pénzigyi kimutatasok (a tovabbiakban: pénzlgyi kimutatasok vagy beszamold)
részét képez6 kulonalld pénzligyi helyzetre vonatkozé  kimutatast, kulénallé
eredménykimutatast és kulonallé egyéb atfogo jévedelemre vonatkozo kimutatast, a kilonallo
sajat t6ke valtozasainak kimutatasat, kilonallé cash-flow kimutatast és a megjegyzéseket,
tovabba a kulonallo Uzleti jelentést az Alapitvany hatalyos Alapité Okirata VI. pontja szerint a
Kuratérium feljogositott tagja és az Ggyvezetd igazgatod jogosult alairni. Az Agrar-Vallalkozasi
Hitelgarancia Alapitvany képviseletére jogosult és egyben a pénzlgyi kimutatasok alairéja
Pongracz Istvan Jézsef (7454 Somodor, Jokai utca 5.) és dr. Herczegh Andras Géza
(1162 Budapest, Wesselényi u. 33.).

Az Alapitvany koényvvizsgalatra kotelezett. Az  Alapitvany  konyvvizsgalatat a
PricewaterhouseCoopers Koényvvizsgalé Kft. végzi (székhelye: 1055 Budapest, Bajcsy-
Zsilinszky ut 78., nyilvantartasba vételi szam: 001464). A konyvvizsgaldi jelentés alairdja
Mészaros Balazs Arpad, kényvvizsgaldi engedély szama: 005589. A kdnyvvizsgalat 2023. évi
dija 15.000.000 Ft +AFA. Az Alapitvanynal Hegediis Vilmos felelés a beszamold készitéséért,
valamint jogosult a kényvviteli szolgaltatas végzésére (regisztracios szam: 193285, 1154
Budapest, Domahaza u. 11.).

Az Alapitvany kapcsolt felekkel tranzakciokat nem folytat. A pénzigyi intézményekkel kotott
kezességvallalasi szerz6dések a normal Uzletmenetbdl adddd gazdasagi események és
semmiben nem kulénbdznek az egyéb felekkel folytatott kezességvallalasoktol.

2. A beszamoldkészités fobb altalanos szempontjai
A beszamolé dsszeadllitasanak alapelvei

A pénzugyi kimutatasok az Eurépai Unidé (,EU”) altal befogadott Nemzetkdzi Pénzigyi
Beszamolasi Standardokban (,IFRS-ek”) foglaltakkal 6sszhangban, valamint a szamvitelrél
sz616 2000. évi C. térvénynek (a tovabbiakban: ,szamviteli torvény”) az EU altal befogadott
IFRS-ek szerint Osszedllitott éves beszamolora vonatkozo kiegészitdé kovetelményeinek
megfeleléen kerlltek 6sszeallitasra.

Az Alapitvany a pénzugyi kimutatasok 6sszeallitdsahoz 2018. januar 1-je 6ta alkalmazza az
IFRS-eket. Az IFRS-ek altal nem szabalyozott eljarasi és adminisztrativ jellegl kérdésekben
a magyar szamvitelr6l szol6 2000. évi C. térvény, a hitelintézetekr6l és a pénzigyi
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vallalkozasokrél szold 2013. évi CCXXXVII. térvény, valamint a Magyar Nemzeti Bank
rendeletei iranyadoak.

Az Alapitvany tulajdonosi részesedéssel, Uzletrésszel, egyéb befektetésekkel nem
rendelkezik, leanyvallalata nincs, tarsult vagy kd6zos vezetésl vallalkozasban nem érdekelt,
igy konszolidalt pénzugyi kimutatasokat nem készit.

Az Alapitvany a pénzigyi kimutatasokat forintban, ezer forintra kerekitve késziti el,
mikodésében az Uzleti év megegyezik a naptari évvel.

A pénzigyi kimutatasokban minden pénzlgyi eszkdz és kotelezettség, valamint minden nem
pénzugyi eszkoz és kotelezettség amortizalt bekerulési értéken vagy — ahol értelmezhetd —,
halmozott értékcsokkenéssel és/vagy értékvesztéssel modositott eredeti bekerulési értéken
jelenik meg, kivéve az egyéb atfogo jovedelemmel szemben valds értéken értékelt értékpapir
portfoliot.

Az IFRS-eknek megfelel6é pénzigyi kimutatasok elkészitése megkdveteli, hogy az Alapitvany
szakmai megitélést, becsléseket és feltételezéseket alkalmazzon, melyek hatassal vannak az
alkalmazott szamviteli politikakra, valamint az eszkdzok és kotelezettségek, bevételek és
koltségek pénziugyi kimutatdsokban szereplé Osszegére. A becslések és a kapcsolodd
feltételezések multbeli tapasztalatokon és szamos egyéb tényezdn alapulnak, amelyek az
adott korulmények kozott észszerlinek tekinthetok, és amelyek eredménye képezi azon
eszk6zok és kotelezettségek konyv szerinti értéke becslésének alapjat, amelyek egyéb
forrasokbdl nem hatarozhatok meg egyértelmien. A tényleges eredmények eltérhetnek
ezektdl a becslésektdl.

A becslési bizonytalansag f6 forrasat a hitelezési veszteségekre képzett céltartalék és
értékvesztés adjak, melyek az 5. fejezetben keriilnek bemutatasra.

A vallalkozas folytatasanak elve

A beszamolo elkészitésekor és a kdnyvvezetés soran abbdl kell kiindulni, hogy az Alapitvany
a belathato jovében is fenn tudja tartani miikddését, folytatni tudja tevékenységét, nem varhato
a mikddés beszintetése vagy barmilyen okbdl torténd jelentés csokkenése, és errdl a
meggy6z6désrél az Alapitvany Igazgatésaga nyilatkozatot tesz.

A pénzugyi kimutatasok elkészitésénél az alabb felsorolt f6bb szamviteli alapelvek kerlltek
alkalmazasra. Ezek az alapelvek kdvetkezetesen lettek alkalmazva minden érintett évre.

Lényeges szamviteli politika informaciok
I.  Deviza atvaltasi arfolyamok

Az Alapitvany funkciondlis pénzneme a magyar forint. Az Alapitvany altal valasztott
prezentaciés pénznem szintén a magyar forint. A kilféldi pénznemben térténd Ugyletek az
ugyletek napjan érvényes arfolyammal kerllnek atszamitasra az Alapitvany funkcionalis
pénznemére. A mérlegben kimutatott monetaris tételeket, azaz a valutakészletet, a kilfoldi
pénznemben meglévd kdveteléseket és kotelezettségeket a rendszer a havi zaras keretében
az MNB altal kdzzétett, hivatalos devizaarfolyamon értékeli at. Minden arfolyamvaltozas —
Osszegétdl fuggetlenil — elszamolasra kerll. A nem monetaris tételek a késébbi értékeléskor
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azon az atvaltasi arfolyamon kertilnek atszamitasra a funkcionalis pénznemre, amely az lgylet
idépontjaban érvényben volt.

A devizaarfolyam valtozasokbol addédé eredmény nettd6 modon kerul bemutatasra az
eredménykimutatasban.

II.  Pénziigyi instrumentumok

Az Alapitvany f6 tevékenységét jelentd kezességvallalasok az IFRS 9 standard szerint
pénzlgyi garanciak, azaz olyan szerz8dések, melyek alapjan az Alapitvany megtérit egy olyan
esetleges jovébeli veszteséget, mely egy adds nem-teljesitésébdl fakad a szerzédéses
partnernél. Az Alapitvany nagyobb részt rdvid- és kdzép lejaratu, folyamatos dijbevételt
biztositd kezességeket nyujt. A kezesség bevaltasakor az Alapitvany a nem-teljesité
kovetelést atveszi a sajat mérlegébe és kezeli azt a lehetd legmagasabb megtériilés elérése
érdekében.

Az Alapitvany ugyfél betétet nem gydjt, kulsé finanszirozasra nem szorul, igy csak egyéb
pénzigyi kotelezettségei (vevéi eldlegek, szallitéi szamlak) vannak.

a. Peénziigyi instrumentumok besorolasa

A pénzigyi eszk0zOk besorolasa kettds feltétel szerint torténik a pénzigyi eszkdzok
kezelésére alkalmazott Gzleti modell, valamint a pénzigyi eszkdéz szerzédésbdl eredd
pénzaramias jellemzdi alapjan.

Az Alapitvany értékelésében a likviditasi célu értékpapirok egyéb atfogd jovedelemmel
szemben valds értéken értékeltek (FVOCI), minden egyéb pénzigyi eszkdéz amortizalt
bekerilési értéken értékelt (AC).

Az Alapitvany kockazatai fedezésére szarmazékos Ugyleteket nem kot.

Az egyéb pénzlgyi kotelezettségeket az Alapitvany amortizalt bekerllési értéken értékeli
(AC).

b. Pénziigyi instrumentumok kezdeti megjelenitése

Az Alapitvany pénzlgyi eszkdzeit és kotelezettségeit azok kezdeti megjelenitésekor valds
értékén értékeli. A kapcsolddo tranzakcios koltségeket annak megfeleléen szamolja el, hogy
milyen értékelési modellt alkalmaz az adott pénzligyi eszkdzre vagy kotelezettségre.
A pénzlgyi eszk6zok és kotelezettségek kezdeti megjelenitéskori valos értéke rendszerint az
ugyleti ar (vagyis a szolgaltatott ellenérték valds értéke).

A vasarolt vagy értékvesztetten keletkeztetett pénzigyi eszkdzok esetében (bevaltott
kezességek) az Alapitvany a kovetelések valos értékét minden esetben az alabbiakban
hatarozza meg:

Valos érték =
Fennallé kezesség 0sszege (partnernek kifizetendd)
— bevaltas idépontjaig a kezességre varhato veszteség modell alapjan elszamolt céltartalék
allomany.
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A nyujtott, nem bevaltott kezességek esetén a kezdeti valos érték az Alapitvany
értelmezésében megegyezik a nominalis értékkel mivel a szerz6déses kezességi dijak és
egyéb szerzédéses feltételek megfelelnek a szokasos piaci kondicidknak.

c. Pénziigyi instrumentumok kéveté értékelése

Az Alapitvany pénzlgyi eszkdozeit amortizalt bekerllési értéken (AC) vagy egyéb atfogéd
jovedelemmel szemben valos értéken (FVOCI) értékeli.

A vasarolt vagy értékvesztetten keletkeztetett pénziigyi eszk6zék esetében az Alapitvany a
hitelezési veszteségekkel korrigalt effektiv kamatlabat alkalmazza a pénzugyi eszkoz
amortizalt bekerulési értékére.

A bevaltott kezességekkel 6sszefuggésben az Alapitvany a szamviteli nyilvantartasaiban a
bevaltott tokekdvetelést, nyitd értékvesztést, behajtasi dij kdvetelést, kalkulalt kamat
kovetelést és bevaltas utani értékvesztést (értékvesztés valtozasat) elkulonitve tartja nyilvan.
Amennyiben a megtérilésre vonatkozé varakozasok a kezdeti megjelenitéshez képest
javulnak azt az Alapitvany nem pozitiv (tartozik egyenlegl) értékvesztés szamlan, hanem a
nyitd értékvesztés szamla csokkentéseként (bruttd érték ndveléseként) mutatja ki.

Az egyéb atfogo jovedelemmel szemben valds értéken értékelt (FVOCI) értékpapirokat a
kezdeti megjelenitést kdvetéen az Alapitvany minden mérlegfordulénapon valds értéken
értékeli.

A valés érték valtozasaibdl keletkezd nyereséget vagy veszteséget — a kapcsolédd
kamatbevétel, az értékvesztés miatti nyereség vagy veszteség, valamint az arfolyamnyereség
és — veszteség kivételével — az egyéb atfogd jovedelemben jeleniti meg az Alapitvany, a
pénzlgyi eszkdz kivezetéséig vagy atsorolasaig.

Az Alapitvany az értékpapirok allomanyardl és a kapcsoldédd tranzakciokrdl egyedi
nyilvantartast vezet, azokat FIFO médszerrel tartja nyilvan.

A pénzlgyi eszk6zOk beszerzését és értékesitését az Alapitvany értéknapra konyveli.
d. Pénziigyi instrumentumok modositasa

IFRS 9 értelmében egy szerz6désmodositas lehet kivezetést eredményezé, illetve kivezetést
nem eredményez6 modositas is.

Az Alapitvany gyakorlataban a bevaltott kezességek esetében szerz6désmodositas, illetve
atstrukturalas nem fordul eld.

e. Pénziigyi instrumentumok kivezetése

A kivezetésbdl szarmazo eredményt az Alapitvany az eredmeénykimutatasban az eredménnyel
szemben valdés értéken értékelt kategoériaba nem tartozé pénzigyi eszkdzok és
kotelezettségek kivezetésébdl szarmazd nyereség vagy (-) veszteség, soron jeleniti meg.

Az Alapitvany esetében kivezetéshez kapcsolodo eredmény két esetben keletkezhet: bevaltott
Ugyletek kivezetése (leiras, értékesités), illetve értékpapirok lejarat elétti értékesitése.

Amennyiben az Alapitvany észszerlien nem varhatja a pénzugyi eszkoz egészének vagy egy

részének megtérulését, behajthatatlannak mindsiti a pénzugyi eszkdzt és kozvetlendul
csOkkenti a pénzigyi eszkdz bruttdé kdnyv szerinti értékét.
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Az Alapitvany az allam nevében is eljar a behajtasi folyamatban, ezért az arbevételt nettd
modon mutatja ki, mivel a bevaltott kezességek kapcsan érkezd megtérilésekkel minden
esetben a viszontgarancia aranyaban el kell szamolnia a Kincstarral. Mivel a G2 garancia
nyilvantartd rendszer a kivezetett kdvetelésekkel kapcsolatos utdlagos megtériiléseket nem
tudja jogosultsag aranyaban allokalni, az IFRS9.5.5.4. szerint el6irt részleges vagy teljes
leirast az Alapitvany csak a Szamviteli torvényben meghatarozott objektiv behajthatatlansagi
kritériumok valamelyikének teljesllése esetén alkalmazza. Az Eurdpai Beruhazasi Alap (EIF)
altal viszontgarantalt, an. COSME Ugyletek esetében az Alapitvany hasonloképpen jar el.

f. Varhaté veszteség modell

Az Alapitvany az altalanos értékvesztési modell alapelvei alapjan a pénzigyi instrumentumok
kezdeti megjelenitéskori hitelkockazatat az aktualis hitelkockazathoz viszonyitva, illetve az
aktualis nem-teljesitd statusz alapjan az tgyleteket 3 kosarba sorolja, melyekben két értékelési
alapelv kozull az egyik alkalmazandoé:

Stage 1. azon Uugyletek, melyeknél a kezdeti megjelenités o6ta nem tértént jelentds
hitelkockazati névekedés vagy ahol az alacsony hitelkockazati kivétel alkalmazott; 12 havi
varhato hitelezési veszteség kalkulalando

Stage 2: azon ugyletek, melyeknél a kezdeti megjelenités o6ta jelentés hitelkockazati
ndvekedés toértént (ha nem esik az alacsony hitelkockazati kivétel ald); teljes élettartam alatti
(lifetime) varhaté hitelezési veszteség kalkulalandé

Stage 3: azon eszkozok, amelyek esetében céltartalék képzésre / értékvesztés elszamolasra
értékvesztettségére az értékelés idépontjaban objektiv_bizonyiték all rendelkezésre; teljes
élettartam alatti (lifetime) varhaté hitelezési veszteség kalkulalandé

A Stage besorolas soran az Alapitvany kvantitativ és kvalitativ indikatorok segitségével azt
ertékeli, hogy a kitettség default-ban van-e, illetve amennyiben nem, a kitettség hitelkockazata
a kezdeti megjelenités ota jelentésen nétt-e. Az Alapitvany alaptevékenységébdél szarmazo
kezességek esetében a kezességgel biztositott alaplgyletek (tehat adott partner és a végsé
hitelfelvevd Ggyfél kozotti Ggylet) hitelkockazatanak ndvekedését értékeli.

A bevaltott kezességek vasarolt vagy értékvesztetten keletkeztetett (POCI) pénzigyi
eszkdzoknek minésulnek azok kivezetéséig.

modellel végzi, azonban a hitelkockazat jelentds valtozasat minden esetben egyedi Ugylet
szinten vizsgalja.

Az Alapitvany kollektiv minésitési portfolié csoportok kialakitasa soran az alabbi ismérveket
veszi figyelembe:

= Ugyfél statusz (jogi/természetes személy)
= Addésminésités

» Defaultba esés 6ta eltelt id6

= Ugylet fedezettsége (LTV)

= Ugylet statusza
» Eszkdz tipus (alap tevékenységhdl szarmazé/egyéb eszkdzok)

Az Alapitvany alkalmazasaban a fébb default okok a kdvetkezdk:

= Fordulénapon az tgylet bevaltott
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= Fordulénapon az tigylet még nem bevaltott, de a bevaltasi kérelem mar beérkezett

= Az Ugyfél cséd- vagy felszamolasi eljaras alatt all

= Az ugylet felmondott

= Az Ugyfélnek 90 napot meghaladd materialis késedelme van

= Default események egyike sem all fenn, de az el6z6 harom hénap valamelyikén az
Ggyfél/tgylet defaultos volt

= Az Ugyfél szerepel az Alapitvany belsé fekete listajan

Az Alapitvany altal alkalmazott szegmens besorolas megfelel a CRR szerinti lakossag/vallalat
definicionak.

Mivel az Alapitvanynal korlatozottan és esetlegesen idében késleltetetten alinak rendelkezésre
az ados kockazati mindségével kapcsolatos informacidk, a Stage besorolasi szabalyokat
elsésorban kvantitativ informacidkra alapozva alkotta meg, ugyanakkor az adésminésitését a
rendelkezésre allo informaciok alapjan aktualizaélja és figyeli az ados minésitésének alakulasat
a bekeruléskori értékhez viszonyitva.

Az Alapitvany az allampapir portfélié esetében él az alacsony hitelkockazati kivétel
lehet6ségével. Ennek megfeleléen minden forduldbnapon megvizsgalja, hogy az értékpapir
investment grade (befektetésre ajanlott) besorolasu-e (Moody’s, S&P, Fitch harmasbdl
legalabb egynél). Amennyiben az értékpapir investment grade besorolasu, akkor Stage 1-es
kosarba kerul besorolasra.

g. Valos értekelés

Az Alapitvany valos értéket allapit meg az egyéb atfogd jovedelemmel szemben értékelt
értékpapir portfolié6 mérlegértékének meghatarozasakor, illetve minden olyan pénziigyi eszk6z
vonatkozasaban, amelyek esetén az IFRS-ek valds érték kozzétételét irjak el.

Az értékpapir portfolio valds értékét az Alapitvany az Allamadéssag Kezelé Kozpont altal
portfolié értékelési célbdl hivatalosan kozzétett hévégi bruttd vételi arfolyamai alapjan
kalkulalja.

A nem-teljesité tgyfél kovetelések valos értékének megallapitasat az Alapitvany a varhato
veszteség modellben kalkulalt megtérulések figyelembevételével hatdrozza meg.
lll.  Nem pénziigyi instrumentumok
a. Targyi eszk6z6k
Az e mérlegsoron szerepl6 tételeket az Alapitvany a mérlegében az IAS 16 Ingatlanok, gépek
és berendezések standardnak megfelelben jeleniti meg, mutatja be és értékeli.

Az Alapitvany a targyi eszkdzoket bekerulési érték modell alapjan, azaz halmozott
értékcsokkenéssel csokkentett bekerllési értéken értékeli.

Az ingatlanok, gépek és berendezések terv szerinti értékcsokkenését a hasznalatra kész
allapotba kerulés id6pontjat kdvetd elsé naptdl kell elszamolni. Az értékcsokkenés
elszamolasa a meghatarozott hasznos élettartam alapjan linearis modon torténik.
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Az Alapitvany altal alkalmazott hasznos élettartamok:

Miszaki berendezések, gépek, jarmivek  6-8 év
Egyéb berendezések és felszerelések 4-7 év
Bérelt ingatlanon végzett felujitas 7 év

Az Alapitvany maradvanyértéket a targyi eszk6zok esetén nem hataroz meg.

Annak meghatarozasahoz, hogy egy targyi eszkdz értékvesztett-e, az Alapitvany az IAS 36
standard-ot alkalmazza (c. pontban kifejtve). Targyi eszk6zok értékesitése rendkivul ritka, az
ebbdl szarmazod bevételt az Alapitvany egyéb tételként jeleniti meg, amelybél levonja az
eszk6z fennmaradd kdnyv szerinti értékét.

b. Immaterialis javak

Az e mérlegsoron szerepld tételeket az Alapitvany a mérlegében az IAS 38 Immaterialis javak
standardnak megfeleléen jeleniti meg, mutatja be és értékeli.

Az Alapitvany az immaterialis javak kdzott elsésorban aktivalt szamitdégépes szoftvereket és a
nem anyagi eszkdzoket (vagyoni értékl jogokat az ingatlanhoz kapcsolédd vagyoni értéki
jogok kivételével, szellemi termékeket) jelentenek. Az Alapitvany kutatasi, fejlesztési
tevékenyseéget nem végez.

Az Alapitvany az immateridlis javakat bekerulési érték modell alapjan, azaz halmozott
értékcsoOkkenéssel csdkkentett bekerllési értéken értékeli. A vasarolt szoftver licenszek a
beszerzéshez és Uzembe helyezéshez kapcsolddd koltségek alapjan szamitott bekerulési
értéken kerulnek aktivalasra. Az Alapitvany a belsé fejlesztéslt immateridlis javak esetén a
késbbbi raforditasokkal a bekeriilési értéket noveli, de csak abban az esetben, ha az
aktivalhatosaghoz kapcsolddo kritériumok maradéktalanul teljesiinek.

Az immateridlis javak terv szerinti értékcsokkenését a hasznalatra kész allapotba kerllés
idépontjat kdvetd elsd naptdl kell elszamolni. Az értékcsOkkenés elszamolasa a meghatarozott
hasznos élettartam alapjan linearis modon torténik.

Az Alapitvany altal alkalmazott hasznos élettartamok:

Vagyoni értéki jogok:

Koézponti rendszerekhez kapcsolodé 6-8 év
Egyéb rendszeres licensz dijak hasznalati jog alapjan, jellemzéen 1-3 év
Szellemi termékek 6-8 év

Az Alapitvany nem rendelkezik hatarozatlan hasznos élettartamu immateridlis joszaggal.
Az Alapitvany maradvanyértéket az immaterialis javak esetén nem hataroz meg.

Annak meghatarozasahoz, hogy egy immaterialis eszkdz értékvesztett-e, az Alapitvany az
IAS 36 standard-ot alkalmazza, melynek elveit e fejezet c. pontja tartalmazza.

Immateridlis eszkdzok értékesitése rendkivil ritka, az ebbdl szarmazo bevételt az Alapitvany
egyéb tételként jeleniti meg, amelybdl levonja az eszkdz fennmarado kdnyv szerinti értékét.

c. Nem pénziigyi eszk6z6k értékvesztése
Amennyiben objektiv bizonyiték van arra, hogy egy nem pénzugyi eszkdz konyv szerinti értéke

meghaladja annak megtérilé értékét, az Alapitvany értékvesztést szamol el az IAS 36
standard el6irasainak megfelel6en.
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Az Alapitvany 6sszeghatartol fliggetlenil, minden esetben egyedi vizsgalat alapjan hatarozza
meg a nem pénzlgyi eszkdzok értékvesztésének, értékvesztés visszairasanak elszamolasat.

Az értékvesztést az Alapitvany az éves zarlati id6szakban az érintett teriletek vezetdi
javaslatanak figyelembevételével a szamviteli rendért felel6s vezetd dontése alapjan szamolja
el.

d. Jovedelemadok

Az Alapitvany a tarsasagi adordl és osztalékadordl szolo 1996. évi LXXI. torvény 20 § (1)
bekezdés a) pontja alapjan adomentesnek mindsul, ezért tarsasagi adot nem kell fizetnie, igy
az |IAS 12 standardban szabalyozott tényleges vagy halasztott adokovetelése és
adokotelezettsége nem keletkezik. Az egyéb nem jovedelemadd tipusu szektoralis
kdzterheket az Alapitvany az alabbiak szerint jeleniti meg:

A pénzlgyi szervezetek kildnaddja (alapja az addévet megel6z6 masodik év modositott
mérlegféosszege), valamint a 2022-ben bevezetett extraprofit adé a pénzigyi kimutatasokban
a fellgyeleti adatszolgaltatassal 6sszhangban az egyéb igazgatasi koltségek kozott kerdl
kimutatasra. Az Alapitvany az adét akkor jeleniti meg, amikor a kotelezettség keletkezik
(minden év januar 1-én).

e. Munkavallaléi juttatasok
IAS 19 standard szerinti hosszu tavu munkavallaloi juttatasokat az Alapitvany nem nyuijt.
A rovid tavu munkavallaléi juttatasok (béren kivili egyéb juttatasok) folyd kéltségként kertlnek
elszamolasra abban az idészakban, amikor a munkavallalé a juttatasokért cserébe a
szolgalatot elvégezte.

f. Céltartalékok

Az Alapitvany céltartalékot alapvetéen a kezességvallalasok utan képez —az IFRS 9 standard
el6irasainak megfeleléen — a varhato veszteség modell pontban leirtaknak megfeleléen.

Az egyéb fliggb vagy jovibeli kotelezettségek utan az Alapitvany a céltartalékokat az IAS 37

standardban foglaltaknak megfeleléen a koételezettség rendezéséhez varhatéan szikséges

raforditasok jelenértékén értékeli, a pénz idéértékének aktudlis piaci értékelését és a

kotelezettséghez kapcsolddo kockazatokat tliikréz6 addzas elbtti diszkontrata alkalmazasaval.
g. Részesedések

Az Alapitvany nem rendelkezik befektetéssel leanyvallalatban, tarsult- vagy k6zds vezetési

vallalatban.

V. IFRS 15 Vevéi kovetelésekbdl szarmazo bevétel

Az Alapitvany azonositotta a vonatkozd szerzddéseket és értékelte azokat a bevétel
bemutatasara vonatkoz6 6tlépcsds modell alkalmazasaval, melynek f6 fokusza:

1. ateljesitési kdtelmek azonositasa, valamint

2. a valtozd ellenérték o6sszegének megfelelé becslése egyes alapkezelési
szerz8désekben.
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A vizsgalat alapjan az Alapitvany a vallalt kezességek utani dijat idéaranyosan mutatja ki a
teljesitési id6szak alatt, mivel a felhasznal6 (a kezességgel biztositott ados) a szolgaltatast
(kezességi védelmet) folyamatosan hasznalja fel, felmondas esetén az Alapitvanyt az
idéaranyos dij megilleti.

A tranzakcids ar, azaz a kezességvallalasi dij megallapitasa az Alapitvany esetében
egyértelmi, mivel minden kezességvallalas egy elkllonilt teljesitési kdtelem, a dij tisztan az
az ellenérték, amelyre az Alapitvany jogosult és kiilénleges megfontolast igényl6 szerz6déses
fizetési feltételek (pl.: valtozd ellenérték, nem pénzbeli ellenérték, jelentds finanszirozasi
komponens) nincsenek.

V.  Lizingek

Az Alapitvany annak eldéntésére, hogy egy megallapodas tartalmaz-e lizinget, az alabbi, IFRS
16 standard altal meghatarozott szempontokat veszi figyelembe:

1. Azonositott-e az eszkoz.

2. A hasznalatbol ereddé gazdasagi hasznok a lizingbe vevénél vannak, van-e profit
megosztas.

3. Alizingbe vevd iranyitja-e az eszkdz hasznalatat.

Az Alapitvany az ingatlan bérleti megallapodasait lizingként szamolja el (lizingbe vevd).
Alizing kotelezettség és hasznélati jogot megtestesité eszkdz nyitd mérlegértékének
megallapitasakor az Alapitvany figyelembe veszi a szerz6déses opcidkat.

Az Alapitvany az ingatlan bérleti megallapodasokon bellil elkiléniti a lizing (bérleti dij) és nem
lizing (Uzemeltetési dij) komponenseket, az Uzemeltetési dijak elszamolasa muikodési
koltségkent torténik.

Az Alapitvany minden esetben ujraértékeli a lizing kotelezettségek konyv szerinti értékét, ha
szerz6désmodositas torténik vagy az indexhez kotétt lizing dijak valtoznak.

Az arfolyam eltérésbdl adodo nyereségeket vagy veszteségeket az Alapitvany nettd arfolyam-
kulonbozetként mutatja ki.

VI. Eredmény elszamolasa

A kamatbevételek az effektiv kamatlab modszer alkalmazasaval kerulnek elszamolasra
minden pénzugyi instrumentumra.

Az effektiv kamatlab vagy a vasarolt, vagy értékvesztetten keletkeztetett pénzigyi eszk6zok
esetén a hitelezési veszteséggel korrigalt effektiv kamatlab Ggyletenként kilén-kalén kerdl
meghatarozasra. Az effektiv kamatlab megallapitasanal az 6sszes szerz6déses vagy nem-
teljesitd kdvetelések esetén varhatd cash-flow figyelembevételre kertil, beleértve a jutalékokat
és kezelési koltségeket, tovabba az esetleges prémiumot és diszkontot.

Stage 1 és 2-be tartozé pénzigyi eszk6zok esetén a kamat elszamolasa a bruttd kdnyv szerinti
értékre, mig Stage 3 eszk6zok esetén a kdvetelés amortizalt bekerulési értékére torténik.

A kamatbevételeken tuli az Alapitvany alap tevékenységébdl adodd elsddleges bevételek a
kezességi szerz6dések utan kapott dijak és az Alapitvany altal megel6legezett — koltségvetés
altal biztositott — vallalkozéi dijtamogatas. A jutalék bevételek és raforditasok koézott
kilénbséget kell tenni aszerint, hogy szerves részét képezik-e a pénzlgyi instrumentum
effektiv kamatlabanak, illetve szolgaltatasnyuijtassal vagy egy Iényeges cselekmény elvégzése
révén kerulnek megszolgalasra. A kezesseégi dijbevétel és a vallalkozdi dijtamogatas esetén
az Alapitvany az IFRS 15 standard el6irasai szerint megvizsgalta, hogy azokat egyenletesen
kell-e megjeleniteni a nettd jutalékbevételben az alatt az id6 alatt, amelynek soran a teljesités
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megtortént, vagy ha a folyamatosan teljesitett kdtelmekre vonatkozé kritériumok egyike sem
teliestl, a dijak elszamolasa egy id6pontban torténik. Ennek eredményeképpen a
kezességvallalassal kapcsolatos bevételek arra az id6szakra kerllnek az eredményben
bevételként megjelenitésre, amelyre vonatkozdan az Alapitvany a szolgaltatast nyujtja, azaz
folyamatosan szamolja el, az éves kezességi dijat és a vallalkozéi dijtdamogatast idbaranyosan
elhatarolva. Az Alapitvany nem azonositott olyan dijat vagy koltséget, amit a szerzé6désekhez
kapcsoléddan eszkdzként a mérlegében meg kellene jelenitenie.

Az Alapitvany esetében felmertlé egyéb dij bevételek és raforditasok jellemz&en azonnal
elszamolasra kerililnek az eredménybe.

Az Alapitvany miikdédésében az osztalékbevétel sem a targyévben, sem az azt megel6z6
idészakokban nem fordult elé.

Az értékpapir értékesitésekbdl adddd nyereségeket és veszteségeket az Alapitvany
els6dlegesen az eredménnyel szemben valds értéken értékelt kategériaba nem tartozo
pénzlgyi eszk6zok és kotelezettségek kivezetésébdl szarmazd nyereség vagy (-) veszteség,
netto elnevezésl soron mutatja ki.

A leirt vagy 100%-ig értékvesztett bevaltott kezességek utan befolyt terven fellli
megtéruléseket az Alapitvany elkulonitetten, egyéb bevételként mutatja ki az eredményben.

VII. Szamviteli politika valtozasai, alkalmazott becslések

Az Alapitvany szamviteli politikaja nem valtozott az el6z6 beszamolasi idészakhoz képest.
Az Alapitvany becsléseket alkalmaz az alabbi szamviteli értékek megallapitasahoz:

« EI6 és bevaltott kezességek varhatd vesztesége: az Alapitvany historikus adatokon
alapulé statisztikai mdédszerekkel modellezi a bevaltasi valdszinliséget és veszteség
aranyt, az el8retekinté informaciok alapjaul a Magyar Nemzeti Bank hivatalos el6rejelzései
szolgalnak. Az erre vonatkozé érzékenyseég vizsgalat a Pénzigyi kovetelések és
kotelezettségvallalasok hitelmindsége részben talalhato.

» Targyi eszkdzOk és immaterialis javak hasznos élettartama: az Alapitvany minden
beszamolasi id6szakban szakérték bevonasaval felllvizsgalja az eszk6zOk hasznalati
idejét.

VIIl.  Beszamolasi id6szak utani események

Minden, mérlegfordulé napjat kévet6 esemény az Alapitvany pénzigyi kimutatasainak
készitésénél figyelembevételre kerllt. Azok a jelentds, mérlegkészités napjat kovetben
bekovetkezett események, amelyekkel a mérleg tételei értékben nem kertiltek moédositasra, a
pénzugyi kimutatasokban a kiegészitd informaciok kdzott szerepelnek.

IX.  2023. januar 1-t6l hatalyos uj vagy médosult standard-ok

Az Alapitvany kdnyvvezetésére és a beszamold dsszeallitdsara a 2023. januar 1-t6l hatalyos
Uj vagy modosult standard-ok alkalmazasa nem volt materialis hatassal.

e [|FRS 17 ,Biztositasi szerz6dések” és modositasai — az IFRS 17 és IFRS 9 kezdeti
alkalmazasa, 6sszehasonlité informaciok
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A standard 2023. januar 1. és utana kezdddé Uzleti évekre alkalmazando, el6alkalmazas
megengedett. Az Alapitvany biztositasi szolgaltatast, illetve IFRS17 standard hatalya ala
tartozo, nem pénzigyi garancia szolgaltatast nem nyujt, igy a modositas nem érinti.

o |AS 1 ,Pénziigyi kimutatasok prezentalasa” (lényeges szamviteli politikak kbzzététele)
modositasa

A moédositas 2023. januar 1-t6l kezd6d6 uUzleti évekre alkalmazandok, el6alkalmazas

megengedett. A standard modositasa alapjan nem a jelentés, hanem a Iényeges szamviteli

politikakat kell kdzzétenni. A modositasok valtoztatast eredményeztek a kulonallé pénzigyi

kimutatasok bemutatasaban, térlésre keriltek azon jelentds szamviteli politikak, melyek nem

érintenek lényeges szamviteli politika informacidkat.

o |AS 8,Szamviteli politikak, becslések valtozasa és hibak” (szamviteli becslések definicidja)
modositasa

A modositasok 2023. januar 1-t6l kezd6d6 Uzleti évekre alkalmazandok, elbalkalmazas

megengedett. A modositas pontositja a szamviteli becslés fogalmat és irdanymutatast ad a

szamvitelei becslés és szamviteli politika, valamint ezek valtozasa kozotti kulonbségek

tekintetében. Az Alapitvany értékelése szerint a valtozas varhatéan kisebb szamviteli politika

modositast igényelnek, de nincsen materidlis hatassal a pénzigyi kimutatasokra.

e |AS 12 ,J6vedelemadok” modositas

A modositas az egyetlen Ugyletbél szarmazd eszk6zokhoz és kotelezettségekhez kapcsolodo
halasztott ad6 elszamolasat szabalyozza. A mddositas 2023. januar 1. és utana kezd6d6 Gzleti
évekre alkalmazandd, el6alkalmazas megengedett. Az Alapitvany tevékenysége tarsasagi
ado mentes, igy a modositas nem érinteni.

X. Az EU altal befogadott még nem alkalmazott standard-ok

A lentiekben felsorolt standard médositasok a 2023. januar 1 utan kezd6dé Uzleti évekre
alkalmazandok, azonban el6alkalmazasuk megengedett. Az Alapitvany ezen lehetséggel a
beszamold dsszeallitasa soran nem élt.

o |AS 1 ,Pénzligyi kimutatasok prezentalasa” modositas
Kotelezettségek roévid/hosszu lejarati besorolasara és kovenansokkal szabalyozott hosszu
lejaratu kotelezettségek bemutatasara vonatkozd elbirdsok. Varhatéan 2024. januar 1-tél
kezd8d6 Uzleti évekre alkalmazandd. Az Alapitvany értékelése szerint a valtozasok varhatdan
nem lesznek materialis hatassal a pénziugyi kimutatasokra.

. IFRS 16 ,Lizingek” standard moédositasai — Lizingkdtelezettség eladasi és visszlizing
Ugylet esetén (hatalyba I1ép a 2024. januar 1-jével, illetve az azt kdvetéen kezd6d6 beszamolasi
id6szakokban). Az Alapitvany esetében sajat tulajdonu befektetett eszk6zok eladasa és
visszlizingje nem valdszind.

Xl. Az EU altal még nem befogadott tovabbi standard-ok
Az EU altal elfogadott IFRS-ek jelenleg nem kulénbdznek jelentésen a Nemzetkdzi Szamviteli
Standard Testulet (IASB) altal elfogadott rendeletektél, kivéve az alabbi uj standardokat, a

meglévd standardok modositasait és Uj értelmezéseket, amelyeket az EU-ban még nem
fogadtak be a pénzlgyi kimutatasok kdzzétételének napjaig.

18



Agrar-Vallalkozasi Hitelgarancia Alapitvany )
KULONALLO PENZUGYI KIMUTATASOK — MEGJEGYZESEK
2023. december 31.

e [IFRS 10 ,Konszolidalt pénziigyi kimutatasok” és IAS 28 ,Tarsult vallalkozasokban és kozos
vallalkozasokban lévé befektetések” médositas

Eszkdzok eladasanak, illetve atadasanak a befektetd és annak tarsult vagy kdzos vezetési

vallalkozasa kozotti elszamolasa. Az Eurdpai Bizottsag a bevezetést hatarozatlan idére

elnapolta mig az IASB a t6kemoddszerrel kapcsolatban konkluziéra jut. Az Alapitvany

befektetéssel nem rendelkezik és a tervek szerint a jovében sem fog, igy a mddositas

varhatéan nem fogja érinteni.

. IFRS 14 ,Szabalyozéi elhatarolasok” standard

Az Eurépai Bizottsag dontést hozott, mely értelmében a jévahagyasi folyamatot a jelenlegi
koztes standardra nem fogja alkalmazni, és megvarja a végs6 standardot. A standard a
hatésagi arszabalyozassal érintett (pl.: kdzlizemi) szektorokban lesz hatassal a szamviteli
kimutatasokra, az Alapitvany esetében nem.

. IAS 21 ,Atvaltési arfolyamok valtozésainak hatdsa” médositas

A modositas a devizak kdzotti atvalthatdosag hianya esetén alkalmazandé szabalyokat irja le.
Az Eurdpai Bizottsag a bevezetést hatarozatlan idére elhalasztotta. Az Alapitvany déntéen
HUF, illetve meghatarozott céllal esetenként EUR eszkdzOkkel és kotelezettségekkel
rendelkezik, igy a modositas nem lesz hatassal a szamviteli kimutatasokra.

. IAS 7 ,Cash-flowk kimutatasai” és IFRS 7 ,Pénzligyi instrumentumok: kézzétételek”
modositas

A mddositas pontositja a szallitéi finanszirozasi megallapodasok jellemzbit és bemutatasat.
A modositas varhatéan nem lesz materialis hatassal a szamviteli kimutatasokra.
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3. Jelentdés események a beszamolasi idészakban

3.1 Makrogazdasagi folyamatok

Az Alapitvany készfizetd kezessége iranti kereslet, a kezességallomany nagysaga és
min&sége nagyban figg a makrogazdasagi tényez6ktél. 2023-ban a geopolitikai feszultségek
és az ebbdl is fakadd nemzetkdzi és hazai gazdasagi problémak kezelése tovabbra is
meghatarozo volt.

Magyarorszag gazdasagi kihivasai kozott tavaly kiemelkedett az inflacio elleni kizdelem és a
magas kamatkornyezet mérséklése. Ezen tul a kormanyzatnak kihivast jelentett a romlé GDP
kilatasok ellensulyozasa, az allamhaztartasi hiany mérséklése, illetve az allamadossag
csOkkentése. A tényadatok alapjan elmondhaté, hogy a tavalyi évben a gazdasag recesszioba
kerult (-0,8%), az allamhaztartasi hiany elérte a 6%-ot, mig az allamaddssag is 73%-on zart.
Ennek okai kozott kiemelhetjik az ipari termelés csOkkenését - megjegyezve, hogy a
mezbgazdasagi GDP nétt -, az elmarado koltségvetési bevételeket (kevesebb addbevétel és
EU-s tamogatas), valamint a megnévekedett kiadasokat (kamatkiadasok, rezsivédelem, stb.).
A beruhazasok szintén csokkentek a magasabb kamatok, az allami fejlesztések
visszaszorulasa, az unios forrasok elapadasa, a lakasépitések csokkenése és az lizleti szektor
fejlesztéseinek atrendezddése kdvetkeztében. Ezeket a tényezbket leginkabb az itthoni és
nemzetk6zi gazdasagi vérkeringés alakulasa, a kereskedelempolitika valtozasai, a hazai
monetaris és fiskalis intézkedések, a pénzlgyi egyensuly megbrzése, a finanszirozasi
rendszer mikodése, valamint az unids forrasok (féként a kohézids, az agrar és valsagkezeld
csomagok) elérhetésége befolyasolja.

Kormanyzati célkitlizések legfontosabb elemei 2024-ben a fogyasztas helyreallitasa, a
belgazdasag Ujrainditasa, a magas exportaktivitas fenntartasa, a munkaerépiac aktivitdsanak
novelése és a hitelpiac helyreallitasa.

A fentiek a hitelezést segqit6, a valtozé nemzetkdzi és hazai gazdasagi helyzethez és
lehetéségekhez igazodd kormanyzati torekvésekkel egyltt stabil, varhatéan a tavalyinal
erbteljesebb hitelezési aktivitast eredményezhetnek. Ez a kezességvallalasi igényre 6sztonzd
hatassal lehet, ugyanakkor a hitelintézeteken és a kormanyzati hitelprogramokon mulik, hogy
a hiteleikhez milyen aranyban vonjak be az Alapitvany kezességét. Az Alapitvany
szempontjabdl kiemelt fontossaguak az elsddleges célcsoportot jelenté mezbgazdasag
ndvekedési és fejlédési kilatasai.

3.2 Jelentésebb kormanyzati és felligyeleti intézkedések

A makrogazdasagi tényezdk mellett az Alapitvany gazdalkodasara kozvetlen vagy kozvetett
hatassal vannak a kormanyzati és MNB intézkedések. Mindkét intézmény igyekszik
ellensulyozni a meghozott rendelkezéseivel a negativ gazdasagi eseményeket, tendenciakat.

Ezek kézil az alabbiak hatottak leginkabb az Alapitvany eredményességére:

e A 2023. adbéévre vonatkozéan kétféle extraprofit adéalapmegallapitas volt érvényben.
A 2023. januar 1-jétél 2023. junius 30-ig tarté idészakra még a helyi ado térvény szerinti
arbevétel alapu szabalyokat kellett alkalmazni. 2023. julius 1-jétdl a kulonaddkkal is
korrigalt adozas el6tti eredmény alapjan kellett az adoalapot meghatarozni. A 2023.
adoéévre iranyadd 8 szazalékos adomérték 2023. julius 1-jétél savos adomértékre
valtozott, igy az Uj modszer szerinti adoéalap 10 milliard Ft-ot meg nem haladoé része
utan 13 szazalék, mig az e feletti részre 30 szazalék lett az addé mértéke. Az extraprofit
ado 2024-es Uzleti évben megmarad.
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e Az inflacio alakulasara reagalva a 2022 szeptemberétdl eérvényes 13%-0s alapkamatot
az MNB 2023 oktoberétdl tobb 1épésben 10%-ra mérsékelte a mult év végére. A
kamatkérnyezet valtozasa az Alapitvanynal az allampapirok hozamainak emelkedésén
keresztul jelent6s kamatbevétel ndévekedést eredményezett. Az FVOCI kategoriaba
sorolt értékpapirok amortizalt bekertlési értéke és a piaci ar kdzotti kildonbség 2023-
ban csdkkent, igy az egyéb atfogé jovedelemben megjelenitett veszteség mar kisebb
lett, mint a korabbi évben.

A 2022. évi aszalykarok, illetve az orosz-ukran haboru hatasainak ellensulyozasara szamos
intézkedés tortént, ezek keretében kedvezményes finanszirozasi, tamogatasi, palyazati és
garanciakonstrukciok kialakitasara és alkalmazasara kertlt sor. Az alabbi ketté 2023.
december végéig érvényben maradtak és kozvetetten befolyasoltak az Alapitvany
jovedelmez8ségét:

e Az orosz-ukran konfliktus okozta nehézségek kezelésére Iétrehozott atmeneti
valsagtamogatasi jogcimek mellett 2022. julius 1-t8l az Alapitvany bevezette a Krizis
Agrargarancia Program Il.-t. Az Eurdpai Bizottsag 2023. november 20-an médositotta
egy korabbi kdzleményét, melynek eredményeképp meghosszabbitotta a 2.1.
valsagtamogatasi jogcim alkalmazhatésagat 2024. junius 30-ig. Nem kerult azonban
meghosszabbitasra a 2.2 valsagtamogatasi jogcim alkalmazasi id6szaka, ezért a
Krizis Agrargarancia Program Il. keretében 2024. januar 1-t8] mar nem lehet a
tovabbiakban kezességet nyujtani.

e A kormany az aszalyhelyzet és az energiaarak mez6gazdasagban okozott
kdvetkezményeinek kezelése érdekében, valamint az ukrajnai haboru miatt kialakult
helyzetre reagalva a 292/2022. (VIIl. 8.) Korm. rendeletben fizetési moratériumot —
agrarmoratérium — tett elérhetévé a ndvénytermesztés, allattenyésztés,
vadgazdalkodas és kapcsoldédd szolgaltatasok, valamint az erdbégazdalkodas,
halaszat, halgazdalkodas szakagazatokban tevékenységet folytaté adodsok hitel-,
kdlcsonszerzédései és pénzlgyi lizingszerzédései esetében. Az agrarmoratériummal
2022. szeptember 1-t61 2023. december 31-ig tudtak élni a vallalkozasok.

3.3 Fenntarthatésag, ESG

Az Alapitvany folyamatosan torekszik arra, hogy megfeleljen az egyre bévilé nemzetkdzi és
magyar ESG (Environmental Social Governance) elvarasoknak, amelyek meghatarozo
szerepet jatszanak az alapitvanyi célok, a kezességvallalasi folyamatok, az irodai mikddés, a
befektetések, valamint a tarsadalmi felel6sségvallalas alakitasa soran.

A Magyar Nemzeti Bank 10/2022. (VIII. 2.) szamon Uj ajanlasként megjelentette elvarasait az
éghajlatvaltozassal kapcsolatos és kdrnyezeti kockazatokrdl, valamint a koérnyezeti
fenntarthatosagi szempontok érvényesitésérdl a hitelintézetek tevékenységeiben cimmel (a
tovabbiakban: zdld ajanlas). Az MNB allaspontja alapjan az Alapitvany nem tartozik a zo6ld
ajanlas hatdlya ala, azonban ettél flggetlenil az abban foglalt egyes elemeket
irdanymutatasként figyelembe vette 2023-ban is az irodai és Gzleti miikddés ,zdlditése” soran.

A Zold ajanlasban foglalt célok a hitelintézeteknél merilinek fel megvaldsitasi feladatként,
tekintettel arra, hogy a zdld kritériumnak megfeleld tgylet, ligyfél beazonositasahoz sziikséges
adatok kozvetlen Ugyfélkapcsolat esetén szerezheték be. Az Alapitvany a jovében azokat az
ugyleteket tekinti zoldnek, amelyeket a partnerbankok zoldként minésitenek.

Az Alapitvany tevékenysége soran kodzvetlenll sem veszélyes hulladék, sem pedig a
kdrnyezetre karos anyag nem keletkezik, koltségeket e targyban nem szamol el. A fenntarthato
irodai mikodés érdekében tobb terlleten sikerllt kézzelfoghatd valtozasokat végrehajtani,
melyek legjelentésebb része a kezességi kérelmek benyujtasi és biralati folyamatanak
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digitalizalasa volt. Az Alapitvany a beszerzések soran olyan irodaszert és berendezést részesit
elényben, amely kornyezetbarat és hosszu élettartam tulajdonsaggal rendelkezik, figyelemmel
a lokalis, fenntarthato forrasokbal torténé megvételre. A kérnyezeti fenntarthatésagi tervezeési
szempontok kozott cél, hogy tovabbi eréfeszitéseket tegyen az okoldgiai labnyomanak
csOkkentésére a zdldebb irodai mikddés altal, ennek eérdekében tovabbi, 2024-ben
megvalésitando intézkedések kidolgozasara is sor ker(lt.

2023-ban az Alapitvany a vallalati tarsadalmi felel6sségvallalas (Corporate Social
Responsibility, CSR) keretében szervezdpartnerként vett részt a Magyar Bankszovetség altal
rendezett Jotett Bank Banki Véraddk Hete eseménysorozatban, a Magyar Gazdakorok és
Gazdaszovetkezetek Szdvetségével egyuttmikodve pedig létrehozta a ,Magyarok Kenyere a
jovéert” kezdeményezést, melynek célia a magyar agrarium megujitdsa és
fenntarthatosaganak fejlesztése.

Az Alapitvany értékpapir portfélidjaban Zéld Magyar Allamkétvény is megtalalhato, amely
befektetésre stratégiai okokbdl az MNB fenntarthatésagi ajanlasaval 6sszhangban kertdilt sor.
A kotvény kibocsatasabdl befolyé Osszeget a kdzponti kéltségvetésben talalhaté olyan
kiadasok finanszirozasara vagy (Ujrafinanszirozasara hasznalja fel a kibocsatd, amelyek
elémozditjdk az attérést az alacsony szén-dioxid kibocsatasu, az éghajlatvaltozas hatasaival
szemben ellenalléképes és kornyezetileg fenntarthaté gazdasagra.

Az ESG paraméterek a kockazati modellekben a partner bankoktol kapott input adatok alapjan
kerdl a jévében figyelembevételre.
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4. A mérleg részletezése

4.1 Eszkozok

4.1.1 Pénzugyi instrumentumok

Pénziigyi eszk6zok konyv szerinti értéke kategoriankénti megbontasban

. Egyeb atfogo Amortizalt bekeriilési
Megnevezés Jove(,jel,em.mel s'zer'nben értéken értékelt adéssag
valos értéken értékelt . K
(Ezzr D adéssag instrumentumok Instrumentumo
2023.12.31 | 2022.12.31 | 2023.12.31 | 2022.12.31

Készpénz 0 0 278 126

Pénzeszk6zdk és

pénzeszkbz-egyenértékesek 0 0 534 903 506 402

Készpénz,

szamlakovetelések kozponti

bankokkal szemben és

egyéb latra sz616 betétek 0 0 535181 506 528

Kovetelések

hitelintézetekkel szemben 0 0 507 592 96 429

Kolcsonok és kovetelések

Ugyfelekkel szemben 0 0 636 215 779 387

Hitelviszonyt megtestesitd

értékpapirok 20827909 | 18605323 | 26 016 396 | 20 875 960

Egyéb pénziigyi eszk6zok 20827909 | 18605323 | 27160203 | 21751776
Pénziigyi eszk6zok
osszesen 20827909 | 18605323 | 27 695384 | 22 258 304

A tablazatban netté kdényv szerinti értéken szerepelnek az adatok. A kapcsolédé, elszamolt
értékvesztésekrdl a ,Kockazatkezelési alapelvek” fejezetben szamolunk be.

Pénziigyi instrumentumok valés értéke - Eszk6z6k

Megnevezés Valoés Kon_yv_

. . . . . r szerinti
(ezer Ft) 1. szint 2.szint | 3. szint érték rték
2023.12.31 osszesen | ..

osszesen

Pénzeszk6zok és pénzeszkdz-
egyenértékesek 534 903 534 903 534 903
Kolcsonok és kovetelések
hitelintézetekkel szemben 507 592 507 592 507 592
Kolcsonok és kovetelések
ugyfelekkel szemben - 636 215 636 215 636 215
Hitelviszonyt megtestesit6
értékpapirok 47 180 837 - 47 180 837 | 46 844 305
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. . Konyv
Megnevezés Valés szerinti
(ezer Ft) 1. szint 2. szint | 3. szint érték rtek
2022.12.31 osszesen | ..

osszesen
Pénzeszk6zdk és pénzeszkdz-
egyenértékesek 506 402 506 402 506 402
Kdlcsdnok és kdvetelések
hitelintézetekkel szemben 96 429 96 429 96 429
Kdlcsdnok és kdvetelések
Ugyfelekkel szemben - 779 387 779 387 779 387
Hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok 39 621 780 - 39 621 780 | 39 481 283

A Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok esetében az Allamaddssag Kezelé Kozpont altal
jegyzett fordulénapi bruttd vételi arfolyam, kilépési ar képezi az értékelés alapjat.

A Kolcsdondk és kovetelések valds értékét az Alapitvany az dgyletek mogott 1évé
biztositékokbdl realizalhaté megtérilés nettd jelenértékén mutatja be. Az értékeléshez
felhasznalt inputokat a homogén kockazati csoportok esetén megfigyelt multbeli, Alapitvanyra
jutd nettdé megtérilések képzik.

A valés érték kiildnbdzetének magyarazata egyrészt az Ertékpapir portfélid kdnyv szerinti
érték, masrészt a Bevaltott Ugyletek pontokban kerilnek kifejtésre. A Kolcsonok és
kovetelések ugyfelekkel szemben soron a bevaltott Ugyleteken tul a munkavallaloi hitelek is
megjelenitésre kerllnek, azonban ezek valtozasa — nagysagrendukre tekintettel — nem
kerulnek bemutatasra.

Pénzeszk6zok és pénzeszkoz egyenértékesek

Megnevezes 2023.12.31 | 2022.12.31
(ezer Ft)

Készpénz 277 126
Szamlakovetelések mas bankokkal szemben 534 903 506 402
Osszesen 535 180 506 528

Az Alapitvany a cash-flow kimutatas céljara minden, az eredeti bekertléstdl szamitottan 90
napnal rovidebb eredeti lejaratu eszkdzt pénzeszkdznek tekint.

Kovetelések hitelintézetekkel szemben

A hitelintézetekkel szembeni kdvetelések azokat az elbiralt kezességekhez kapcsolddo dijakat
tartalmazzak, amelyek a forduldnapot kévetéen kertlnek kiegyenlitésre.
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Kolcsonok és kovetelések ligyfelekkel szemben

Bevaltott kezességekbdl eredé brutté ligyfélkovetelés alakulasa

(ezer Ft)

Nyit6 allomany (2023.01.01.) 4248 438
Uj bevaltas 5100 751
Uj behajtasi kéltség 109 091
Késedelmi kamat kdvetelés elszamolas 183 020
CsOkkenés viszontgarancia lehivasabdl -3 320 488
CsOkkenés megtérilésbél -142 396
Kbvetelés értékesités -28 338
Kbvetelés leiras -477 034
Zaro allomany (2023.12.31.) 5673 044
Bevaltott kezességekbdl eredé brutté ligyfélkovetelés alakulasa

(ezer Ft)

Nyit6 allomany (2022.01.01.) 3576 818
Uj bevaltas 3098 410
Uj behajtasi koltség 104 881
Késedelmi kamat kdvetelés elszamolas 116 727
Csokkenés viszontgarancia lehivasabal -1 602 675
CsoOkkenés megtérilésbél -132 234
Kovetelés értékesités -14 339
Kovetelés leiras -899 150
Zaro allomany (2022.12.31.) 4 248 438

2023-ban a kovetelések 0sszege egyrészt novekedett az Uj bevaltas és behajtasi koltségek
O0sszegével, illetve az év soran elszamolt késedelmi kamattal, masrészt csokkent a befolyt
viszontgarancia és a behajtas soran realizalt bevétellel, valamint az értékesitett és leirt
kdvetelések Osszegével. A fentiek eredbjeként a kovetelések bruttd értéke 2023-ban
minddsszesen 1 424,6 millio Ft 6sszeggel n6tt. A ndvekedés f6 oka az volt, hogy 2023-ban a
korabbi évekhez képest jelentdsen magasabb 6sszegli bevaltasi kérelem kerllt kifizetésre,
valamint a tavalyi évhez képest kevesebb Ugylet kerllt lezarasra.

Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok konyv szerinti értéke

: Prémium | Nem realizalt s
Megnevezés . . ... |Elhatarolt| (+) | nyereség(+) | Erték- | KONV
(ezer Ft) Névérték K . . szerinti
5023.12.31. amat | diszkont I vesztés rték

(-) veszteség (-)
AC értékpapirok 25335420| 580112| 120678 -19814| 26 016 396
FVOCI értékpapirok | 20 825 790| 440456 | 275644 -697 687 | -16294| 20827 909
Osszesen 46 161 210| 1 020568 | 396 322 -697 687 | -36 108| 46 844 305
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: Prémium | Nem realizalt ..
Megnevezés . . £oicr Konyv
©zcikD) Névérték E'I'(‘atam“ ) | yereség (+) | Ertek | czerinti
5022 12.31. amat diszkont ; vesztés érték

) veszteség (-)
AC értékpapirok 20 306 850 638 864 -61 750 -8004| 20875960
FVOCI értékpapirok | 19 935 680 447 018| 444 186 -2210049| -11512 18 605 323
Osszesen 40242 530| 1085882| 382436 -2210049| -19516 39 481 283

2023-ban a megel6z6 évhez képest az értékpapirban tartott allomany koényvekben
nyilvantartott értéke 7 363 millié Ft-tal ndvekedett. A nbvekedés az értékpapirok hozamain tul
tartalmazza a realizalt garanciadijakbol lekdthetd 6sszegeket. Az értékpapirok szamviteli
portféliokba vald sorolasat az Alapitvany Uzleti szandéka hatarozza meg, mely szerint a
likviditasi célokat szolgal6 értékpapirok FVOCI kategdriaba, mig a lejaratig tartott papirok AC

kategoriaba sorolédnak. A pénzpiaci

hozamszintek év soran végbement jelentds

csOkkenésének eredményeként — az FVOCI kategériaba sorolt fix kamatozasu értékpapirok
esetén — a nem realizalt arfolyamveszteség dsszege 1 512,4 millié Ft-tal mérséklédott.

4.1.2 Immaterialis javak

Brutto érték ; \{agﬂy_oni Szelle’mi Osszesen
(ezer Ft) értéki jogok termék

Egyenleg 2022.01.01 620 154 2634410 | 3254564
Beszerzések 83 159 374 878 458 037
Csokkenések 0 6 725 6 725
Egyenleg 2022.12.31 703 313 3002563 | 3705876
Brutté érték ) V'ag"y_oni Szelle’mi Osszesen
(ezer Ft) értéki jogok termék

Egyenleg 2023.01.01 703 313 3002563 | 3705876
Beszerzések 130 109 410 419 540 528
Csokkenések 71 410 0 71 410
Egyenleg 2023.12.31 762 012 3412982 | 4174994
Ertékcsokkenés _ Vagyoni Szellemi | goo ecen
(ezer Ft) értékii jogok termék

Egyenleg 2022.01.01 493 559 997 450 | 1491 009
Targyévi értékcsokkenés 108 880 278 113 386 993
Csokkenések 0 6 725 6 725
Egyenleg 2022.12.31 602 439 1268838 | 1871277
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Ertékcsokkenés _ Vagyoni Szellemi | g<czesen
(ezer Ft) értékii jogok termék

Egyenleg 2023.01.01 602 439 1268838 | 1871277
Targyévi értékcsokkenés 122 151 333632 455 783
Csokkenések 71 410 0 71 410
Egyenleg 2023.12.31 653 180 1602470 | 2255650
Netto érték ) V'ag"y.oni Szelle’mi Osszesen
(ezer Ft) értékii jogok termék

Egyenleg 2022.12.31 100 874 1733725 | 1834599
Egyenleg 2023.12.31 108 832 1810512 | 1919344

Az immaterialis javak értéke az Alapitvany altal hasznalt szellemi termékek és vagyoni értéki
jogok értékét mutatja az értékcsokkenés elszamolasat kovetden. 2023-ban az immaterialis
javak kapcsan sem értékvesztés képzésére, sem visszairasara nem volt szikség. Az
immaterialis javak nettd értéke 2023-ban 84,7 millié Ft-tal nbvekedett.
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4.1.3 Targyi eszkozok

C xen Szamitas- Egyéb gépek, | Hasznalati jogot

LD CHiED < Ingatlanok | technikai berendezések,| megtestesité |Osszesen
(ezer Ft) , . »

berendezések butorok eszkoz
Egyenleg 2022.01.01 39518 327 230 143 798 262 679| 773225
Beszerzések 0 111 883 3243 218 761| 333887
Selejtezés 3346 38 017 14 912 0 56 275
Egyéb csokkenések 0 0 0 265 860| 265 860
Egyenleg 2022.12.31 36 172 401 096 132 129 215580 784977

f ries Szamitas- Egyéb gépek, | Hasznalati jogot

AT Eiicds Ingatlanok | technikai berendezések,| megtestesité |Osszesen
(ezer Ft) . . .

berendezések butorok eszkoz
Egyenleg 2023.01.01 36 172 401 096 132 129 215580| 784977
Beszerzések 0 115733 39 184 17 378| 172295
Selejtezés 0 6 923 6 869 0 13792
Egyéb csokkenések 0 0 0 0 0
Egyenleg 2023.12.31 36 172 509 906 164 444 232958 | 943480
L, .. , Szamitas- Egyéb gépek, | Hasznalati jogot
ST LS Ingatlanok | technikai berendezések,| megtestesité |Osszesen
(ezer Ft) . . ..

berendezések butorok eszkoz
Egyenleg 2022.01.01 24 704 212 726 95 120 214 845| 547 395
Targyévi értékcsokkenés 5516 62 466 13 236 124 068| 205 286
Selejtezés 3 346 38 017 14 913 0 56 276
Egyeéb csokkenések 0 0 0 265 860| 265 860
Egyenleg 2022.12.31 26 874 237 175 93 443 73053 | 430545
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L. . " Szamitas- Egyéb gépek, | Hasznalati jogot

Ferztglr((l::)o L Ingatlanok technik’ai be%ir]dgzépsek, megtest_c_-:jsit% Osszesen
berendezések butorok eszkoz

Egyenleg 2023.01.01 26 874 237 175 93 443 73053 | 430545

Targyévi értékcsokkenés 3523 70 727 15114 93790| 183154

Selejtezés 0 6 923 6 869 0 13792

Egyéb csokkenések 0 0 0 0 0

Egyenleg 2023.12.31 30 397 300 979 101 688 166 843| 599 907

Netté érték Szémi_tés_— Egyéb gé’pek, Hasznalati jcgg'ot .

(ezer Ft) Ingatlanok technlk'al berer]dezesek, megtestf.sno Osszesen
berendezések butorok eszkoz

Egyenleg 2022.12.31 9298 163 921 38 686 142 527| 354 432

Egyenleg 2023.12.31 5775 208 927 62 756 66 115 343573

A targyi eszk6zok kdzott mutatja ki az Alapitvany a szervezet gazdasagi céljait tartdsan szolgalé miszaki berendezések, gépek, felszerelések
és jarmivek amortizacidval csokkentett nettd értékét. A selejtezett targyi eszkdzok kivezetését avulasuk elszamolasa okozta. A hasznos
élettartamok Ujrabecslésébdl addédd atértékelés nem volt szikséges. A targyi eszkdzok nettd érteke az év soran 10,9 millié Ft-tal csdkkent,
melyet az okozott, hogy a targyévi amortizacié dsszege meghaladta beruhazasok 6sszegét. A lizing elszamolas részletei bemutatasra kerulnek
a beszamolé 4.4 fejezetében.

29



Agrar-Vallalkozasi Hitelgarancia Alapitvany )
KULONALLO PENZUGYI KIMUTATASOK — MEGJEGYZESEK
2023. december 31.

4.1.4 Egyéb eszkozok

LEETDTEERE 2023.12.31 | 2022.12.31
(ezer Ft)

Ovadéki letét (ingatlan bérlet) 40 855 34 604
Koltségek és bevételek aktiv iddbeli

elhatarolasa 69 412 66 840
Kovetelés fejében atvett készletek 0 263
Szallitoknak adott eléleg 1035 290
Egyéb eszkozok 1283 1033
Osszesen 112 585 103 030

Az egyéb eszkdzok kozott szerepelnek egyrészt a bérelt ingatlanokkal kapcsolatos ovadéki
letétek, masrészt a nem hitelintézeti Ugyleten alapuld kdvetelések (a munkavallaloi bérelblegek,
az uzemanyagkartya letéti dija, valamint egyéb szallitéi elélegszamlak), tovabba a kovetelés
fejében készletre atvett ingatlanok. A Koltségek és bevételek aktiv id6beli elhatarolasa sor
els6sorban azoknak a muikodési koltségeknek az Osszegeit tartalmazza, melyek 2023-ban
keriltek kiszamlazasra, azonban 2024 évre vonatkoztak.

4.2 Kotelezettségek
4.2.1 Pénzugyi kotelezettségek

Pénziigyi kotelezettségek kdnyv szerinti értéke kategoriankénti megbontasban

: Amortizalt bekeriilési
Egncveats értéken értékelt
(ezer Ft)

2023.12.31 | 2022.12.31
Szallitok 134 964 135 347
Lizing kotelezettségek 78 887 174 863
Pénzigyi kotelezettségek osszesen 213 851 310 210

A lizing kotelezettség alacsonyabb dsszegét a kodtelezettség hatralévé futamidejének idéaranyos
csokkenése okozta. Az Alapitvanynak ezen kivul nincs éven tuli lejaratu kotelezettsége. Dontéen
a szallitoi tartozasok kertltek még ezen a soron kimutatasra, az eszkdzok finanszirozasa sajat
forrasbdl torténik.

Pénziigyi instrumentumok valés értéke - Kotelezettségek

Megnevezés f xex Koényv
(ezer Ft) 1.szint | 2.szint | 3.szint Ve?slgzeiﬁk szerinti érték
2023.12.31 Osszesen
Egyéb pénzugyi

kotelezettségek 0 0| 213851 213 851 213851
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Megnevezés Valés érték Konyv
(ezer Ft) 1.szint | 2.szint | 3.szint 6sszesen szerinti érték
2022.12.31 Osszesen
Egyéb pénzigyi

kotelezettségek 0 0| 310210 310210 310210

Az Alapitvany a szallitéi kotelezettségeket a kiallitott szamlan szereplé kotelezettség 6sszegében
mutatja ki a kdnyveiben. A lizingkotelezettség mérlegértékét diszkontalt cash-flow moédszerrel
kalkulalja ki, melyhez a diszkont ratat a modellben az Alapitvany ugy allapitotta meg, hogy az egy

jarulékos kamatlabat reprezentaljon.

4.2.2 Ceéltartalékok

A vallalt kezességek utan az Alapitvany a varhatdo jovBbeni kotelezettségei fedezetére
céltartalékot képez. A kezességek bevaltasa esetén a megképzett céltartalék felhasznalasra
kerul és beépull az Ugyfelekkel szembeni kdvetelések mérlegértékébe (POCI eszkdzok kezdeti

varhat6 vesztesége).

Az Alapitvany csak alaptevékenységével 6sszefiiggésben szamol el céltartalékot, amelynek

részletezése a ,Kockazatkezelési alapelvek” fejezetben talalhato.

4.2.3 Egyéb kotelezettségek

Megnevezés 2023.12.3 | 2022.12.3
(ezer Ft) 1 1
Klgltsegvete'ssel szembeni adoé- és jarulék 123 367 121 958
kotelezettségek

Koltsggel§ és bevételek passziv iddbeli 297 243 330 617
elhatarolasa

Egyéb kotelezettségek 0 395
Osszesen 420610 | 452970

Az egyéb kotelezettségek kozott mutatjuk ki egyrészt az év végén fennalld add és
a dijbevételek passziv
kotelezettségek allomanyanak alakulasat az elhatarolt dijbevételek allomanyanak csokkenése,

jaruléktartozasokat, valamint

idébeli

elhatarola

valamint az adoé- és jarulékfizetési kotelezettségének ndvekedése befolyasolta.

4.3 Sajat toke

sat.

Megnevezés

(ezgr Ft) 2023.12.31 | 2022.12.31 2023/2022
Jegyzett téke 987 416 987 416 100,0%
Téketartalék 2 758 842 2 758 842 100,0%
Halmozott egyéb atfogd jovedelem -697 687 -2 210049 31,6%
Eredménytartalék 34931936 | 33919 356 103,0%
Targyevi eredmeény 6838614 | 1012580 675,4%
Sajat toke 6sszesen 44819121 | 36 468 145 122,9%

Az Alapitvany sajat tékéje 36,5 milliard Ft-rol 44,8 milliard Ft-ra nétt. A ndvekedést a targyévi
eredmény 6 838,6 millio Ft-os 6sszege, valamint az egyéb atfogo jovedelemmel szemben valds
értéken értékelt értékpapir portfélio nem realizalt arfolyameredményének targyévi— 1 512,4 millié
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Ft-os — valtozasa eredményezte. A tbketartalék Osszegébe beszamitasra kerult a partner
pénzigyi intézmények csatlakozasi hozzajaruldsa, tovabba az uniés forrasbdl szarmazoé
pénzeszk6zok bekerllési értéke, mely az Uzleti évben nem valtozott. Az eredménytartalék
Osszege a 2022. évi addézott eredmény 6sszegével emelkedett. A Kuratorium a targyévi adézott
eredmény egeészének eredménytartalékba torténé atsorolasara tesz javaslatot.

Az Alapitvany sajat t6kéjének a t6keelemek szarmazasi forras szerinti megoszlasa az alabbi
képet mutatta 2023. december 31-én:

(I\gtzagrg\tl)ezes Osszeg Arany

Phare t6ke-hozzajarulasok (bekerllési érték) 2 564 646 5,7%
Agrarminisztériumhozzajarulas 700 000 1,6%
Bankok hozzajarulasa 481 612 1,1%
Tékendvekedés teljes atfogd jovedelembél 41 072 863 91,6%
Osszesen 44 819 121 100%

Az alabbi — szamviteli torvény 114/B. § eldirasainak megfelel6 — sajat tdke megfeleltetési tabla a
szamviteli torvény 114/B. § szerinti sajat t6ke 6sszetevbinek és a pénzlgyi kimutatasok (IFRS-
ek) szerinti sajat t6ke dsszetevlinek egyeztetését mutatja. Az egyeztetés egyrészt az IFRS-ek
szerinti sajat t6ke Osszetevdinek a szamvitel térvény szerinti sajat téke Osszetevédire vald

all.
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Szt. szerinti sajat toke elemei

szerinti sajat toke komponensekre allokalva

Sajat toke megfelelési tabla IFRS-ek | J89YZett,
(ezer Ft) szerinti de be Téke- | Eredmény- | Adozott | Ertékelési | Lekotott | Osszesen
2023.12.31. jegyzett ﬁrz]gtrg it tartalék tartalék | eredmény | tartalék | tartalék
téke 2
téke (-)
Jegyzett t6ke 987 416 0 0 0 0 0 0 987 416
Toketartalék 0 0 0 0 0 0 0 0
Sajat részvény 0 0 0 0 0 0 0 0
Eredménytartalék 0 0 0] 34931936| 6838614 0 0| 41770550
Halmozott egyéb atfogd jovedelem 0 0 0 0 0 -697 687 0 -697 687
Egyéb téke/tartalékok 0 0|2 758842 0 0 0 0| 2758842
Sajat toke EU IFRS-ek szerinta Szt. | gg7 416 0|2758842| 34931936| 6838614| -697687 0| 44819121
szerinti sajat téke komponensekre allokalva
Szt. szerinti sajat toke elemei
Sajat toke megfelelési tabla FRS-ek | J€9vZett,
(ezer Ft) szerinti e s Téke- | Eredmény- | Adoézott | Ertékelési | Lekotott | Osszesen
2022.12.31. jeg’}/zett ﬁggtrg tt tartalék tartalék eredmény | tartalék | tartalék
toke | t5ke ()
Jegyzett t6ke 987 416 0 0 0 0 0 0 987 416
To6ketartalék 0 0 0 0 0 0 0 0
Sajat részvény 0 0 0 0 0 0 0 0
Eredménytartalék 0 0 0] 33919356| 1012580 0 0| 34 931 936
Halmozott egyéb atfogd jovedelem 0 0 0 0 0] -2210049 0] -2210049
Egyéb téke/tartalékok 0 0| 2758 842 0 0 0 0| 2758842
Sajat téke EU IFRS-ek szerint a Szt. 987 416 0|2758842| 33919356| 1012580 -2 210 049 0|36 468 145
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4.4 Lizing

Az Alapitvany IFRS 16 standard szerinti lizing elszamolast alkalmazza az irodahaz bérletének
esetén.

A bérleti szerz6dés hosszabbitasi opciot nem tartalmaz, ezért az Alapitvany a lizing kdtelezettseg
szamszerUsitésekor a szerz6dés lejarataig felmerulé bérleti dij kifizetésekkel, mig a lizing
kotelezettség meghatarozasanal csak a bérleti dij Osszegével kalkulal. A kapcsolodé
uzemeltetési és fenntartasi koltségeket mikodési koltségek kozott szamolja el. Az Alapitvany a
jovBbeni bérleti dij kifizetéseket a futamidének megfelelé eurdé hozamgoérbével diszkontalja
vissza.

Tartés ingatlan bérleten kivil az Alapitvany mas eszkdzt nem bérel, a hasznalt eszk6zok sajat
tulajdonba kerulnek.

Az Alapitvany nem rendelkezik olyan eszk6zzel, amelyre a révid lejaratu, illetve kis 6sszegi lizing
szerz6désekre vonatkozé mentességet alkalmazhatna.

Az Alapitvany nem végez lizingbe adasnak mindsulé tevékenységet.

Nominalis Iizmgdij kifizetések 2023.12.31 2022.12.31
(ezer Ft)

Even beliil 78 887 99 832
1 év és 3 év kozott 0 75 031
3 év és 5 év kozott 0 0
5 év felett 0 0
Osszesen: 78 887 174 863

A fennall6 nominalis lizing dij kifizetések csokkenése aranyos a bérleti szerz6dések hatralévo
futamidejének rovidebbé valasaval.

A lizing elszamolassal kapcsolatos egyéb informaciok a beszamold alabbi pontjaiban talalhatok:
= Hasznalati jog eszk6z értékcsokkenése: 4.1.3.

» Lizing kotelezettség: 4.2.1.
» Lizing kotelezettség kamat raforditasa: 6.1.
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5. Kockazatkezelési alapelvek

Altalanos kockazatkezelési alapelvek

Az Alapitvany célja az Alapité Okiratanak megfeleléen: ,garancia, és készfizet6 kezesség vallalas
biztositasaval nbvelje azon kisméret(i vallalkozasok hitelképességét, illetve forrashoz jutasat, akik
a pénziigyi intézményeknek kielégité vagyoni vagy jogi biztositékot nem tudnak felajanlani, és
igy tegye szamukra lehetévé, hogy tevékenyséqlik fejlesztéséhez kiilsé forrasokhoz jussanak’.

Az Alapitvany kizarolagos terméke a készfizet§ kezességvallalas, a kezességvallalas mellett
egyéb pénzlgyi szolgaltatasi tevékenységet (pl. hitelezés, betétgyijtés) nem végez.

Az Alapité Okirat alapjan a szervezet kizarélag olyan mikro-, kis- és kozépvallalkozasok
ugyleteihez nyujtja készfizeté kezességvallalasi szolgaltatasat, amelyek a mez6gazdasag
terlletén mikddnek, vagy tevékenységuk a vidéki térséghez kapcsolédik.

A szervezet tevékenységét a Magyar Nemzeti Bank, mint Felugyelet hatarozata alapjan
hitelintézettel egyenértékl prudencidlis szabalyozasnak megdfelelé pénzigyi vallalkozasként,
alapitvanyi formaban végzi. Az Alapitvany mikoddését a Hpt. szabalyozza és a Magyar Nemzeti
Bank, mint FellUgyelet ellenérzi. Az Alapitvany specialis pénzugyi intézmény, sajatossagai miatt
nehezen 6sszehasonlithatd a kereskedelmi bankokkal vagy mas, hitelezési tevékenységet
folytatd pénzigyi vallalkozasokkal.

kockazatvallalas alapelveit, a kockazatvallalasba bevonhaté tevékenységek korét, a
kockazatvallaldssal kapcsolatos el6irasokat és korlatozasokat. Az Alapitvany a kockazati
szikséges modositasokat végrehajtja, a sziikséges t6két megképezi, illetve a szavatol6 téke
terhére azt elkuloniti.

Az Alapitvany fébb kockazatkezelési iranyelvei:
e flggetlen kockazati kontroll funkcio;
e rendszeresen fellilvizsgalt, Uzleti stratégiaval dsszhangban allé6 kockazatkezelési
szabalyok, modszertanok;
e szofisztikalt kockazatkelési modellek, melyek legalabb évente egyszer - kils6é szakértd
bevonasa mellett - validalasra és felllvizsgalatra kerulnek;
e ¢éves kvotak felallitasa, kockazatkezelési limitrendszer mikodtetése,
érzékenységvizsgalatok és stressz tesztek végzeése;
helyreallitasi terv készitése és éves aktualizalasa;
termékek kockazati értékelése;
tékemegfelelés és kockazati helyzet minéségének folyamatos monitoringja;
az Alapitvany felsdé vezetésének rendszeres tajékoztatasa a t6kemegfelelésrdl és a
kockazati helyzetrél,
e éves Onértékelés.

Az Alapitvany két legfébb szerve az iranyitasi jogokat gyakorl6 Kuratérium és a felligyeleti jogokat
gyakorld Fellgyelé Bizottsag. A legfébb szervek mellett az Alapitvanynal a bels6 eljarasi
szabdlyoknak és a bizottsagi munkarendeknek megfeleléen Cenzura Bizottsag és Bevaltasi
Bizottsag mikodik.

Az Alapitvany a kockazatok kivant keretek kdzott tartasa érdekében a jogszabalyi korlatozasokon
és limiteken tulmenden sajat belsé limitrendszert miikddtet az alabbiak szerint:
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e Az egy adodssal, adoscsoporttal szembeni kockazatvallalas mértékét az Alapitvany a
jogszabalynal szigorubb mértékben korlatozza.

e A kezességi portfolioval dsszefliggésben az Alapitvany — a viszontgarancia meglétének
és nyujtéjanak fuggvényében — limiteket allit fel.

e A kezességi portfolio koncentraciojanak kovetése limitrendszer, illetve a Herfindahl-
Hirschmannindex segitségével torténik. A koncentracios kockazati limitrendszer 3 részbél
all ssze: egyedi nagykockazat, agazati koncentracio, foldrajzi koncentracio.

e Egyes pénzigyi intézmények esetén a fennallo kezességgel biztositott Osszeg
korlatozasra kerdl.

e A likviditasi kockazat kezelése érdekében a 30, illetve 90 napos likviditasra vonatkozdan
kerul felallitasra limit az Alapitvany teljes, illetve forint portfélidjara vonatkozoan.
A likviditasi kockazatot a fenti kategorizalasnak megfeleléen az Alapitvany stressz
teszteknek is alaveti, és az egyes stressz tesztek értékére vonatkozoan szintén limitet
allapit meg.

Az egyes portfolidszintl limitek rendszeresen, legalabb évente egyszer felulvizsgalatra kerulnek.
A limitek kihasznaltsaganak alakulasat az Alapitvany folyamatosan monitorozza. A folyamatos
monitoring biztositja azt, hogy a dontéshozok idében be tudjanak avatkozni, és a limitek tullépése
elkerllhetd legyen.

Az Alapitvany lgyvezetése havonta tajékoztatét kap a portfélid nagysagarél, dsszetételérdl és
min&segérdl, valamint rendszeres id6kozonként, de legalabb negyedévente beszamolét kap az
egyes kockazatok, kapcsolédé limitek és stressz tesztek alakulasarol.

Az Alapitvany az addésmindsités, az ugyletmingsités, valamint a varhatd veszteség szamitas
(értékvesztés, céltartalék) soran komplex statisztikai-alapu modelleket is alkalmaz. A modellek
killsé szakérté bevonasaval, multbeli statisztikai adatok felhasznalasaval készlltek el és éves
rendszerességgel felllvizsgalatra, illetve validalasra kerulnek.

Az Alapitvany kockazati szerkezetét a szabalyozéi tdkeigény (Pillér 1.) tekintetében a
kezességvallalasi (hitelezési) és a mikodési kockazat alkotja. A fejlettebb mddszereket
alkalmazo belsé tékeszamitas (Pillér Il.) soran a Pillér I. kapcsan emlitett kockazatokon tul az
Alapitvany valamennyi, szamara relevans kockazatat kezelte, illetve figyelte a nem relevans
kockazatok esetleges relevanssa valasat is.

A kovetkez6kben az egyes kockazati tényezdk kerllnek bemutatasra. Az Alapitvany szamara
relevans, a likviditasi helyzetet és eredményességet a varhaté veszteségszamitason keresztl
befolyasolé kockazatok — kezességvallalasi kockazat, rezidudlis kockazat, kamatkockazat és
likviditasi kockazat — a beszamoldban részletesen, szamszakilag is bemutatasra keriinek.

Kezességvallalasi (hitelezési) kockazat: A kezességvallalasi kockazat a vallalkozasok
kezességgel biztositott szerz6déseibdl adodo fizetési kotelezettségek nem teljesitésébdl a
kezességek bevaltdsa soran realizalodik. Ez az Alapitvany legjelentésebb kockazata, mivel ez
kapcsolédik kdzvetlenll a kezességnyuijtasi tevékenységhez. A kockazat mértékét erételjesen
csdkkenti, hogy az allomany jelentds része mogétt a Magyar Allam viszontgaranciaja all fenn,
mely a tékeszamitas szempontjabdl 0%-os kockazati sullyal vehet6 figyelembe. A kockazatot az
Alapitvany tékével fedezi, Pillér |. alatt a sztenderd mddszer, mig Pillér Il. alatt az IFRS, illetve az
adosmindsités soran hasznalt alapadatokbdl kiindulva kertl meghatarozasra a tékekovetelmeény
az un. IRB tékefuggvény alapjan.

A COSME viszontgarancia esetében megjegyzendd, hogy 2023 folyaman az Alapitvany elérte a
bevaltasi korlatot, mely azt jelenti, hogy a tovabbiakban viszontgarancia lehivasra az EIF-t6l ezen
ugyleteknél nincs lehet6éség. A bevaltasi korlatra tekintettel az elmult években az EIF
viszontgarancidja a kockazati szamitasok soran korrigalasra kerult, majd 2023-ban mind a
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varhaté veszteségszamitas, mind a tékeszamitas soran a viszontgaranciaval az Alapitvany nem
szamolt.

Kezességvallalas jovahagyasa soran a ,négyszem-elvet” kell alkalmazni, a dontés-el6készit6 és
a dontéshozd nem lehet ugyanaz a személy. A ddntéshozé személye az dsszeg és a kockazat
fuggvényében valtozé, bizonyos esetekben bizottsagi dontés (Cenzura Bizottsag) szikséges.

Rezidualis _kockazat: A rezidudlis kockazat kezelése nem igényel a kezességi kockazat
kezelésétél elvalo feladatokat az Alapitvany szamara, mivel azt a kezességvallalasi kockazat
szamitasa soran figyelembe veszi.

Koncentraciés kockazat: Az Alapitvany a koncentracios kockazaton belil az egyedi
nagykockazatot, az agazati koncentraciés és a foldrajzi koncentracios kockazatot kilénbozteti
meg. Az Alapitvany a HHI mutaté alapjan vizsgalja az Ugyfélcsoport koncentraciot is. Esetleges
limittullépés esetén az Alapitvany Pillér Il. alatt a tullépés mértéke alapjan tékét kepez.

A koncentracios kockazat kezelését is szolgalja, hogy egyrészt az Alapitvany a kezességvallalasi
portféliora vonatkozéan a viszontgarancia tipusanak figgvényében limiteket allit fel; masrészt
egyes pénzugyi intézményekkel szemben is korlatozasra keril a kockazatvallalas maximalis
mértéke.

Modellezési kockazat: A modellezési kockazat kezelése elsésorban az éves felllvizsgalattal
Osszefliggésben, folyamati uton térténik. Tdkeképzésre abban az esetben keril csak sor,
amennyiben a modellek felllvizsgalata soran megallapitasra kerll, hogy a modellek
teljesitménye gyenge és sziikséges azok haladéktalan felllvizsgalata.

Mikodési kockazat: Az Alapitvany esetében, mivel klasszikus pénzforgalmat nem bonyolit, és
tevékenysége csak a kezességvallalasra korlatozédik, tényleges koltséget, raforditast jelentd
mikodési kockazati esemény ritkan fordul eld. A tapasztalatok alapjan a jellemzden el6forduld
mikodési kockazatok tovabbra is az informatikai jellegl, folyamatos Uzletmenetet akadalyozé
események, azonban ezekhez altalaban nem kapcsolhaté kozvetlen koltséget, raforditast
(veszteséget) okozé tétel. 2020. masodik félévében, a vonatkozé szabalyozasokat alkalmazva
megjelentek a pandémiahoz kdtheté mikddési kockazati események is.

A tékekdvetelmény megallapitasa Pillér |. alatt az alapmutaté médszerével (BIA), mig Pillér I1.
alatt a sztenderd modszertan (SMA) alapjan torténik.

Kamatkockazat: Az Alapitvany forrasait a klasszikus banki forrasszerkezettel ellenétben nem a
betétallomany jelenti, hanem az intézmény sajat tékéje, mely altal a forrasoldal nem mutat
atarazodast, illetbleg az aktiv oldalon a le nem hivott garanciak ugyancsak nem kertlnek
atarazasra. Miutan az Alapitvany sajat t6kéjét szinte kizardlag allampapirba fekteti, ezért a banki
konyvi kamatkockazatok kozul kizarélag a hozamgorbe kockazat jelenthet kockazatot. A
kockazatra a felligyeleti elvarasok alapjan belsé tékekdvetelményt kell megallapitani. A
kamatkockazat szamitasa soran két lényeges mutatdészam valtozasa kerll kiszamitasra: a téke
gazdasagi értéke (EVE), valamint a nettdé kamatjévedelem (NII). Az EVE és NIl értéke 8
kllonb6zb szcenario mentén kerll kiszamitasra és a kapott legalacsonyabb érték lesz a
tékekdvetelmény.

Likviditasi kockazat: Az Alapitvany vagyonanak nagy részét — befektetési politikdjanak
megfeleléen — az aktiv masodlagos piacuk miatt likvidnek mindsilé hazai allampapirok alkotjak.
Forras oldalon az Alapitvany gyakorlatilag idegen forrassal nem rendelkezik. Az Alapitvany
esetében — sajatos eszkdz-forras Osszetételébél addodéan — a likviditdsi kockazat nem
szamottevo. A likviditasi kockazat kezelése a likviditas tervezése, lejarati 6sszhangelemzés alapu
limitek és érzékenységvizsgalatok alapjan torténik. Az Alapitvany a fennallé kezesség allomany
varhato lehivasara vonatkozoéan historikus adatokon alapulé viselkedési modellel rendelkezik.
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Lejarati 6sszhang <3 36 6-12 ) ) 5 év .

(ezer Ft) héna hona hona 1-3 év 3-5 év felett Osszesen
2023.12.31. P P P

Ertékpapirok 0 200168 | 146560| 2215799| 40566 106| 3715672 | 46 844 305
Bevaltott kezessegek | 446 746 111 705 3505 9 853 3293 775| 575877
Egyéb pénzigyi

kdvetelések 1 044 032 2079 4188 16 176 13 871 22765| 1103111
Eszk6zok 6sszesen | 1 490 778 313952| 154253 | 2241828 | 40583270 3739212| 48523293
Kezességvallalasok | 1766873| 13218899 14 985 772
Egyéb pénzigyi

kotelezettségek 162 050 27 432 24 369 0 0 0 213 851
Kotelezettségek

osszesen 1928923 | 13246 331 24 369 0 0 0| 15199623
Lejarati 6sszhang <3 36 6-12 ’ ’ 5 év

(ezer Ft) héna héna héna 1-3 év 3-5 év i Osszesen
2022.12.31. P P P

Ertékpapirok 0 0[20043023| 2102468 | 13173116| 4162676| 39481 283
Bevaltott kezességek | 715036 5793 1442 605 1204 6 637 730 717
Egyéb pénzilgyi 602 188 1706 3433| 13104 12 353 18 843 651 627
kovetelések

Eszkézok 6sszesen | 1317 224 7499| 20 ggg 2116177 | 13186673| 4188156 40 863 627
Kezességvallalasok 924 549 | 13 031 969 13 956 518
Egyéb pénzigyi 159 855 24800| 50523| 75031 0 0 310 209
kotelezettségek

S B S0 1084404| 13056769| 50523| 75031 0 0| 14266727
osszesen

Az Alapitvanynak a varhaté veszteség szamitds soran felhasznalt default- és bevaltasi
valészinliségek alapjan a fennallé kezesség allomanyabdl 15 milliard Ft modellezett bevaltasi
kotelezettsége keletkezhet. Az olyan kezességek, melyek esetében a bevaltasi kérelem
beérkezett, de a kifizetés nem tértént meg a 3 hdnapon bellli savban talalhaték, mig a maradék
allomanyt prudensen a kévetkezd legkorabbi idésavban jelenitettik meg.

A lizing kotelezettség felmerllését a bérleti szerz6désekben megfogalmazott, havi bérleti
dijffizetések Utemezése alapjan hataroztuk meg.

Az eszkOz oldali allomanyok lejaratat egyrészt a bevaltott Ugyletek esetében a modellezett
behajtasi periodus, masrészt a szerzédéses torlesztések alapjan hataroztuk meg a latra sz6lo
bankszamla egyenlegeket és egyéb pénzintézeti kdveteléseket azonnal esedékesnek véve.

Az Alapitvany értékpapir portfolija még abban a stresszhelyzetben is elegendd likviditasi
fedezetet nyujt, ha a telies modellezett bevaltasi kérelem egy id6ben keletkezne. A nem
diszkontalt szerzédéses cash-flowk lejaratok bemutatdsat lasd az 5.2 pontban.

Reputacids, stratégiai kockdzatok: E két kockazat sem mindsul kiemelt kockazatnak az
Alapitvanynal, azonban folyamatokkal (szabalyzatok, panaszkezelés, Uzleti tervezés) ezek a
kockazatok is kezelésre kerilnek.
Egyéb piaci kockazatok:
e Az Alapitvany devizakitettséggel rendelkezik, de a kitettség alacsony 6sszege miatt a
devizaarfolyam-kockazat nem relevans.
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e Az Alapitvany nem rendelkezik részvény jellegl kitettségekkel, kereskedési konyvet nem
vezet, igy kereskedési konyvi kamatkockazat és részvényarfolyam-kockazat nincs.

Cash flow érzékenységi vizsgalat a
valtozé kamatozasu értékpapirok esetén

Sajat toke | Eredmény

(ezer Ft)

2023.12.31.

+ 10 bp 2 699 34193
- 10 bp -2 699 -34 193

Cash flow érzékenységi vizsgalat a
valtozé kamatozasu értékpapirok esetén

Sajat toke | Eredmény

(ezer Ft)

2022.12.31.

+ 10 bp 9872 28 613
- 10 bp -9 872 -28 613

Az értékpapir portfolid nagyobb része valtozé kamatozasu,

igy az Alapitvany varhaté

kamatbevételét alapvetden befolyasolja a piaci kamatszint alakulasa. A 2023. év végi értékpapir
portfélion a piaci kamatszint hirtelen megvaltozasanak hatasa a kamatbevételt késleltetetten, mig
az FVOCI portfélié fix kamatozasu értékpapirokon jelentkezd értékelési kilonbdzetét azonnal

érinti.

Elszamolasi kockazat: Az Alapitvany jelenleg nem rendelkezik elszamolasi kockazatnak kitett
allomannyal, mivel az Alapitvany csupan sajat vagyonanak befektetését végzi sajat hataskorben,

emellett klasszikus pénzforgalmat nem végez.

Ertékpapirositasi kockazat: Az Alapitvany nem végez ilyen tevékenységet, nincs ilyen kockazat.

Hitelkockazati kitettség

Brutté konyv szerinti érték, értékvesztés

("g;g:‘g;’)ezes és céltartalék figyelembevétele nélkiil
2023.12.31 2022.12.31

Bankkozi latra szolo allomanyok 534 904 506 402
Kdvetelések hitelintézetekkel szemben 507 937 96 526
Kdlcsonok és kovetelések lgyfelekkel szemben 5733991 4 297 617
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 46 880 413 39 500 799
Kezességvallalasok 441 310 798 439 700 165
Maximalis hitelkockazati kitettség 494 968 043 484 101 509

A tablazatbdl l1athatd, hogy 2023. december 31-én a maximalis hitelkockazati kitettség volumene
495,0 milliard Ft, melybél a harom legnagyobb tétel a mérlegen kivili kezességallomany (441,3
milliard Ft), az értékpapirallomany (46,9 milliard Ft) és az ugyfelekkel szembeni mérlegen beluli

kovetelések (5,7 milliard Ft).
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A maximalis hitelkockazati

kitettség 2022. december 31-hez képest 2,2%-kal

A hitelkockazati kitettségekhez kapcsoloddéan az Alapitvany a mérlegen beldli tételek utan
ertékvesztést, mig a mérlegen kivli tételek utan céltartalékot képzett.

Pénziigyi kovetelések és kotelezettségvallalasok hitelminésége

2023.12.31
?gsgrn g\t/)ezes Brutté konyv | Varhaté B konyv Csoportos
szerinti érték | veszteség sger[ntl értékelés
érték

Kovetelések hitelintézetekkel

szemben, bankkozi latra szol6

egyenlegek

Teljesit6 1042 841 -346 1042 495 1042 495

Osszesen 1042 841 -346 1042 495 1042 495

Kolcsonok és kovetelések

Ugyfelekkel szemben

Teljesitd 60 947 -609 60 338 60 338
Stage 1 60 947 -609 60 338 60 338
Stage 2 0 0

Nem teljesit6 2062 117| -1 486 240 575 877 575 877
Stage 3/ POCI 2062 117| -1 486 240 575 877 575 877

Osszesen 2123 064 | -1 486 849 636 215 636 215

FVOCI hitelviszonyt megtestesit6

ertékpapirok

Teljesit6 20 844 203 -16 294| 20 827 909 20 827 909

Osszesen 20 844 203 -16 294| 20 827 909 20 827 909

AC hitelviszonyt megtestesito

értékpapirok

Teljesit6 26 036 210 -19814| 26 016 396 26 016 396

Osszesen 26 036 210 -19814| 26 016 396 26 016 396

Kezességvallalasok

Teljesit6é 420278 877| -3420776| 416 858 101 | 416 858 101
Stage 1 287 814 217| -1 606 020| 286 208 197 | 286 208 197
Stage 2 132 464 660 | -1814 756 | 130 649 904| 130 649 904

Nem teljesit6 21031921| -2024 438| 19007 483 19 007 483
Stage 3 21031 921| -2024 438| 19007 483 19 007 483

Osszesen 441 310 798| -5445214| 435865584 | 435 865 584
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2022.12.31
?gsgrn g\t/)ezes Brutté konyv | Varhaté NEE koqu Csoportos
szerinti érték | veszteség sger[ntl értékelés
érték

Kovetelések hitelintézetekkel

szemben, bankkozi latra szol6

egyenlegek

Teljesit6 602 928 -97 602 831 602 831

Osszesen 602 928 -97 602 831 602 831

Kdlcsonok és kdvetelések

ugyfelekkel szemben

Teljesitd 49 179 -509 48 670 48 670
Stage 1 49 179 -509 48 670 48 670
Stage 2 0 0

Nem teljesit6 2080 300| -1 349583 730 717 730 717
Stage 3/ POCI 2080 300| -1 349583 730 717 730 717

Osszesen 2129 479| -1 350 092 779 387 779 387

FVOCI hitelviszonyt megtestesitd

ertékpapirok

Teljesitd 18 616 835 -11512| 18605 323 18 605 323

Osszesen 18 616 835 -11512| 18605 323 18 605 323

AC hitelviszonyt megtestesit6

értékpapirok

Teljesit6 20 883 964 -8004| 20875960 20 875 960

Osszesen 20 883 964 -8004| 20875960 20 875 960

Kezességvallalasok

Teljesit6é 423 429 242 | -3997 310| 419431932 | 419431932
Stage 1 237 044 074 | -1 258931 | 235785 143 | 235785 143
Stage 2 186 385 168 | -2 738 379 | 183 646 789| 183 646 789

Nem teljesit6 16 270 923 | -1 927 053| 14 343 870 14 343 870
Stage 3 16 270923 | -1 927 053| 14 343870 14 343 870

Osszesen 439 700 165| -5924 363 | 433 775802 | 433775 802

Az ugyletallomany kapcsan a minésitési szabalyrendszer a nemzetkdzi és hazai jogszabalyok és
ajanlasok alapjan ugy lett kialakitva, hogy a Stage 1 és 2 megfelel a teljesité kategorianak, mig a
Stage 3 a nem teljesité kategdrianak. A POCI Ugyletek (bevaltott Ggyletek) minden esetben
mérleg tételek és egyben Stage 3-asak is, tovabba az egyez8ség forditva fennall, azaz a
mérlegben 1évd Stage 3-as Ugyletek minden esetben POCI lgyletek is. Nem teljesitének 2023.

december 31-én a bevaltott allomany — mely minden esetben nem teljesité — mellett a

kezességallomany egy része (4,8%-a) mindsult. Szabalyok szerint mas tipusu ugyletek is
kerulhetnek Stage 3-ba, illetve Stage 2-be, azonban a vonatkozasi idépontban minden mas
tipusu Ggylet Stage 1-es besorolasu volt.

Az Alapitvany a kezességvallalas allomanyara vonatkozéan stressz teszteket is végez. A stressz
teszt kapcsan feltételezett szcenariok mentén — melyek soran az lUgyfelek adéosmindsitésének és
a portfélic minéségének romlasaval, illetve a viszontgarancia korlatozott figyelembevételével
szamol az Alapitvany — a varhaté veszteség volumene kerll ujrakalkulalasra. Az alabbi két

szcenariot szamszerdisitettink:
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1) Enyhe szcenarié: A Stage 3 és a Stage 2 arany egyarant 10%-kal emelkedik. Az Ggyletek 5%-
a esetén az ados minbsitése 1 kategoriat romlik. A varhatd veszteség szamitas paraméterei
Osszessegeben 5%-kal romlanak.

2) Er8s szcenario: A Stage 3 és a Stage 2 arany egyarant 25%-kal emelkedik. Az tigyletek 10%-
a esetén az ados mindsitése 1 kategoriat romlik. A varhatd veszteség szamitas paraméterei
Osszessegeben 10%-kal romlanak.

A 2023. december 31-re vonatkoz6 stressz tesztek az 5 445 millié Ft-os varhaté veszteségnél az
elsd szcenario esetében 2 853 millio Ft-tal, mig a masodik szcenarié esetében 4 023 millié Ft-tal
nagyobb varhatd veszteségre vezettek. Az Alapitvany egyik szcenarié esetében sem valna
veszteségessé, igy tbkemegfelelést még ekkora volumenii negativ hatasok sem veszélyeztetnék.

Egyéb tételek esetében az Alapitvany stressz teszteket nem végez, a bevaltott Lgyletek esetében
ennek a magas varhato veszteség aranybdl adéddan nincs relevanciaja.

Pénzeszkozok és pénzeszkoz-egyenértékesek hitelkockazati besorolasa

Pénzintézet | ;531231 | 20221231 | | Moody's | S&P | Fitch
(ezer Ft)

K&H Bank 220 174 Baal BBB+ | BBB+
Erste Bank 68 135 Baal BBB- | BBB+
CIB Bank 534 623 506 093 - - BB+
OTP Bank -8 0 Baal BBB- | BBB+
Osszesen 534 903 506 402

A fenti tablazat a mérleg forduldnapjan érvényes hitelkockazati besorolasok alapjan mutatja a
bankkdzi allomanyok megoszlasat. A CIB Bank esetén a Moody’'s és a S&P nem készit
hitelkockazati mingsitést.

5.1 Kezességvallalasok

Elszamolt kockazati céltartalék valtozasa

Megnevezés Ugyfelekkel szembeni kezességek

(ezer Ft) Stage 1 Stage 2 Stage 3 Osszesen

Nyité allomany (2023.01.01.) 1258932 | 2738378 1927 053 5924 363
Keletkeztetés miatti nbvekedés 365 157 47 039 66 457 478 653
A hitelkockazat es a modszertan 16224 | -963685| 2994119 | 2014210
valtozasa (nettd)

Kivezetés miatti csOkkenés -1 845 -6976 | -1135071| -1143892
Bevaltas miatti csékkenés -1828120 | -1828120
Egyéb méddositasok 0 0 0 0
Zaré allomany (2023.12.31.) 1 606 020 | 1814 756 2 024 438 5445 214
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Megnevezés Ugyfelekkel szembeni kezességek

(ezer Ft) Stage 1 Stage 2 Stage 3 Osszesen

Nyit6 allomany (2022.01.01.) 589 262 | 1005 206 596 252 2190 720
Keletkeztetés miatti nbvekedés 102 660 49 907 3 326 155 893

A hitelkockazat és a moédszertan

e s ] 567 938 | 1688 368 2 935 354 5191 660
valtozasa (netto)

Kivezetés miatti csokkenés -928 -5103 -659 313 -665 344
Bevaltas miatti csékkenés -948 566 -948 566
Egyéb médositasok 0 0 0 0
Zaro allomany (2022.12.31.) 1258932 | 2738378 1927 053 5924 363

A fenti tablazatok hitelkockazat és a médszertan valtozasa (netté) megnevezési sora tartalmazza
a varhaté veszteségszamitas soran alkalmazott modellek és a varhaté veszteségszamitas
kockazati paraméterei (PD, LGD, EAD) aktualizalasabol adodo céltartalék valtozas nagysagat is.

Az Alapitvany a felugyeleti elvarasokkal 6sszhangban makro modelljét évente két alkalommal

aktualizalja, ennek keretében és a modellezési adatbazis friss adatokkal val6 kiegészitése révén

a kockazati paraméterek valtoznak, valtozhatnak. Fentieken tulmendéen 2023 folyaman a

moddszertanban is torténtek modositasok, melyek kdzil a Iényegesebbek a kdvetkezbk:

e az LGD moddszertana felllvizsgalatra kerilt, melynek keretében beépitésre kerilt egy
makrogazdasagi elbretekintd informacidkat tartalmazoé gydgyulasi rata;

e korabbi gyakorlattal ellentétben nem a kockazati paraméterek kerllnek sulyozasra a
makrogazdasagi szcenaridk alapjan, hanem kilénb6z8 szcenaridk mentén Kkerl
meghatarozasra a varhato veszteség mértéke;

e a szakértdi korrekciok kore és mértéke felllvizsgalatra kerdilt.

A tablazat adataibdl lathatd, hogy a céltartalék allomany volumene az elmult évhez képest
479,1 millié Ft-tal csdkkent. E mogott elsésorban a varhatoé veszteségszamitas soran alkalmazott
kockazati paraméterekben torténd valtozasok allnak.

A varhato veszteségszamitas kockazati paraméterei meghatarozasanak folyamata a kdvetkez6:

e EIs6 kérben az Alapitvany tényleges, historikus adatainak vizsgalatara kertl sor. A multbeli
adatok alapjan az egyes kockazati paraméterek kiinduld értékei kertlnek kiszamitasra, amik
a kdvetkezd pontok alapjan eltéritésre keriinek.

e A multbeli beddlési és veszteség adatok kulsé, makrogazdasagi adatokkal 6sszevetésre
kerllnek annak érdekében, hogy ezen makrogazdasagi adatok varhato jovébeli alakulasanak
fuggvényében meg lehessen becsulni az Alapitvany kockazati helyzetének alakulasat.
Az Alapitvany 3 szcenario keretében (egy alappalya (65%-os sullyal), egy optimista (5%-0s
sullyal), valamint egy pesszimista (30%-o0s sullyal) szcenarié mentén keril figyelembevételre)
vizsgalja a makrogazdasagi kdrnyezet alakulasat, figyelembe véve kulonb6z6 szervezetek
gazdasagi varakozasait (ideértve az MNB Inflacios jelentését is).

e Az Alapitvany a kilonb6zé kockazati paramétereket szakért6i alapon eltériti konzervativabb
irAnyban az alabbi tényez6kkel 6sszefiiggésben:

o Az Alapitvany a kezesseéget igénybe vevo vallalkozasokkal kozvetlen kapcsolatban
nem all, az Ugyletekrdl és a vallalkozasokrél kézvetett adatokkal rendelkezik, ebbdl
adédoéan ezek mindsége egyes esetekben kérdéses. Ezek kihatassal vannak az
Alapitvany altal hasznalt modellek teljesitményére is.

o A historikus adatok alapjan kimért kulonb6zé mutatdk értékei a meglévé portfolional
bizonyos esetekben nem vehetdk figyelembe (pl. a moratériumok hatasara a bevaltasi
rata értékei torzulnak, a bevaltasok idébeni alakulasa valtozik).

o Az Alapitvany portfélidjat érinté varhaté jovébeni fébb valtozasok, uzleti valtozasok.
Ezekre vald tekintettel az Alapitvany a kockazati szamitasok és varhaté veszteségszamitas
soran az Ovatossag elvét szem elétt tartva konzervativan jar el (pl. az tgyletmingsités soran
az Alapitvany sajat médszertana mellett a partner pénzigyi intézmények sajat minésitése is
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figyelembevételre kertl). A szakért8i korrekciok korét és mértékét az Alapitvany rendszeresen

felUlvizsgalja a legfrissebb gazdasagi kérilmények és a portfoliojat jellemzé fébb kockazati
tényez6k alakulasa alapjan.
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Kezességvallalasok korositasa

2023.12.31 2022.12.31
Megnevezés i Tartalék . Tartalék
(ezer Ft) Brutté értek | Megkepzett |\ 6 erték : Brutté értek | Megkepzett |\ 6 arték :
céltartalék K céltartalék
ulcs kulcs
Teljesitd
Nem késedelmes 379600029 | -3094940 | 376505089 | -0,82% | 382590262 | -3587196| 379003066 | -0,94%
1-30 nap k6zott 36 663 632 -271 991 36391641 | -0,74% | 37637 355 -346 853 37290502 | -0,92%
31-60 nap kézott 2170 481 -35 581 2134900 | -1,64% 1479 328 25712 1453616 | -1,74%
61-90 nap kézott 1057 923 -14 026 1043897 | -1,33% 864 719 -10 463 854 256 | -1,21%
91-180 nap kézott 559 198 -3179 556 019 | -0,57% 204 518 -1 903 202615 | -0,93%
181-365 nap kozétt 200 334 -975 199359 | -0,49% 286 324 -2 541 283783 | -0,89%
365 napon tul 27 280 -84 27196 | -0,31% 366 736 -22 642 344094 |  -6,17%
Teljesité 6sszesen 420278877 | -3420776 | 416858101 | -0,81% | 423429242 | -3997310 | 419431932 | -0,94%
Nem teljesitd
Nem késedelmes 8 809 830 -569 977 8239853 | -6,47% 7 461 285 -708 437 6752848 | -9,49%
1-30 nap kézott 1 695 747 -141 607 1554140 | -8,35% 818 571 -61 386 757185 |  -7,50%
31-60 nap kézott 153 740 -14 453 139287 | -9,40% 229 960 -44 076 185884 | -19,17%
61-90 nap kézott 548 073 -42 771 505302 | -7,80% 105 785 -6 918 98867 | -6,54%
91-180 nap kézott 4 065 796 -383 673 3682123 | -9,44% 3129 741 -425 247 2704 494 | -13,59%
181-365 nap kozétt 3441 324 -524 472 2916 852 | -15,24% 2146 798 -337 906 1808892 | -15,74%
365 napon tul 2317 411 -347 485 1969 926 | -14,99% 2378 783 -343 083 2035700 | -14,42%
Nem teljesité osszesen 21031921 | -2024438 19007 483 | -9,63% | 16270923 | -1927 053 14 343870 | -11,84%
Osszesen 441310798 | -5445214 | 435865584 | -1,23% | 439700165 | -5924363 | 433775802 | -1,35%

A tablazat a kezességvallalasokat a teljesités és a késedelem szempontjabol szegmentalja. Az Alapitvany 441,3 milliard Ft-os portfoliéjabél 2023.
év végén 379,6 milliard Ft teljesitbnek mindsiilt és egyben késedelemmentes volt. A nem teljesitdé adatokbdl az is lathatd, hogy a nem teljesitének

valé minésités az Ugyletallomany hozzavetdlegesen fele esetében a 90 napnal nagyobb késedelembdl adodik, illetve azzal egydtt jar.

A 2022. december 31-i adatokhoz képest a nem teljesité allomany aranya valamelyest emelkedett.
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Az Alapitvany a kezesség allomanyan belll a viszontgarancia fliggvényében 3 tipust kiilénboztet meg:

e allami viszontgarancia mellett nyujtott Ggyletek;

e EIF viszontgarancia mellett nyujtott Ggyletek (2023 végéig volt lehetéség a COSME program keretében viszontgaranciat nyujtani);

e viszontgarancia nélkili (sajat kockazatu) tgyletek (a viszontgarancia nélkuli kockazatvallalas az uj tligyleteknél mar nem lehetséges).
Az Alapitvany szempontjabdl az egyes ugyletek kockazata a fenti sorrendnek megfeleléen nd, mivel mig az allami viszontgarancia mértéke —
jelenleg — 85%, illetve 90% (utébbi a Krizis Agrargarancia Programhoz kapcsolédik), addig az EIF viszontgarancia mértéke mar csak 50%, illetve
80% (specialis feltételek egyuttes fennallasa esetén, amely a COVID-19 miatt kerult ideiglenes jelleggel bevezetésre) és bevalthatd allomany

volumene korlatozva van, illetve a harmadik esetben az lgyletek mogott nem all viszontgarancia.

Az Alapitvany portfélidjanak nagy részét — 96,4%-at — az allami viszontgaranciaval érintett allomany teszi ki, mig az EIF viszontgarancia mellett
nyujtott aranya 2023. év végén 3,5%-ot tett ki. A fentieken tulmendéen a portfolié 0,1%-a esetében az tgyletek mogott viszontgarancia nem all.

A 441,3 milliard Ft-os hatalyos kezességallomany mellett 2,4 milliard Ft volt 2023. év végén azon allomany nagysaga, melyek esetében a

jovahagyas megtortént, viszont még nem léptek hatalyba.

Kezességvallalasok )
eredeti lejarat szerint <3 hénap | 3-6 hénap | 6-12 hénap 1-3 év 3-5 év 5 év felett Osszesen
(ezer Ft)
2023.12.31 0 664 662 | 19431221 | 222858 888| 40758 142| 157597 885| 441 310 798
Lejarati megoszlas 0,0% 0,2% 4,4% 50,5% 9,2% 35,7% 100,0%
2022.12.31 0 49 095| 33912 395|232990838| 28 756279|143991558| 439700 165
Lejarati megoszlas 0,0% 0,0% 7,7% 53,0% 6,5% 32,7% 100%
Kezességvallalasok )
hatralévo lejarat szerint <3 hénap | 3-6 hénap | 6-12 hénap 1-3 év 3-5év 5 év felett Osszesen
(ezer Ft)
2023.12.31| 28578067 | 18684 674| 35626710 197509 245| 32077 758|128 834 344| 441310798
2022.12.31| 24322139| 32873136| 93729999 138482084| 28082 736|122210071| 439700 165

A fenti adatokbdl lathatd, hogy a portfolién belil egyértelmlen a hosszabb futamideji kategériak iranyaba tolodott el a portfolié megoszlasa az

eredeti lejarat tekintetében, de a median tovabbra is az 1-3 éves futamideji Ugyleteknél van.
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A hatralévd lejaratra vonatkoz6 2023. év végi adatokbdl lathatd, hogy a portfolié nagyjabdl az egydtdde (19%-a) 1 éven belll kifut, viszont a
tapasztalatok szerint ezek jelent6s része a lejarat el6tt meghosszabbitasra kerdl.

Biztositékok figyelembe veheté 6sszege

Megnevezés Brutté kényv | Varhaté | Viszont- Egyéb Viszont 1 gumulatt
(ezer Ft) szerinti érték | veszteség | garancia biztositékok | I22NC18 | fedezettseg
2023.12.31 fedezettség
Kezessegvallalasok 441 310 798| -5 445 214| 363 953 294 25909 926 82,5% 89,6%
Bevaltott Ggyletek 5673044 | -5 097 167 547 956 99,5%
Megnevezés Brutté kényv | Vérhaté | Viszont- Egyéb Viszont | yumulalt
(ezer Ft) szerinti érték | veszteség | garancia biztositékok | I22NC12 | fedezettseg
2022.12.31 fedezettség
Kezessegvallalasok 439 700 165 -5 924 363| 368 996 789 20 753 547 83,9% 90,0%
Bevaltott tgyletek 4248 438| -3517 721 708 173 99,5%

A kezességvallalas soran a legjelentésebb biztositék a Magyar Allam, illetve az EIF viszontgarancidja. Az EIF viszontgarancidja a fenti
szamitasokban mar nem kerllt figyelembevételre a bevaltasi korlat elérése miatt. A sajat kockazatu, illetve az allami viszontgarancia mellett
nyujtott Ggyletek esetében egyéb biztositékok is megjelennek. Az EIF viszontgarancia mellett a COSME program keretében nyujtott Ggyletek
esetében — az EIF-fel kotott megallapodas értelmében — csak minimalis lehetéség volt biztositék nyujtasara.

A tablazatbdl lathatd, hogy a kockazati kdltséggel nettdsitott bevaltott Ugyletek gyakorlatilag 100%-ban eszkbzzel fedezettek.
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5.2 Eszkozokkel kapcsolatos kockazatvallalasok

Elszamolt értékvesztés valtozasa

.. . FVOCI AC Egyéb

Megnevezés Ugyfi';'::teel IZ:::‘bem érték- érték- pél?zyijgyi 8
(ezer Ft) papirok |papirok | eszk6zok S Ass(El

Stage 1 | Stage 2| Stage 3 Stage 1 |Stage 1| Stage 1
Nyit6 allomany (2023.01.01.) 509 0| 1349583 11512| 8004 97 1 369 705
Keletkeztetés miatti névekedés 0 0 50 3949| 16481 4 893 25 373
A hitelkockazat valtozasabodl ered6 valtozas
(nettd) 100 0 152 916 2 399 764 0 156 179
Kivezetés miatti csokkenés -450 -1566| -5435 -4 644 -12 095
Leiras miatti értékvesztés csdkkenés -128 267 -128 267
Késedelmi kamat miatti nOvekedés 112 408 112 408
Zaro allomany (2023.12.31.) 609 0| 1486 240 16 294 | 19814 346 1523 303
Kezdeti értékvesztés nyitd allomany (2023.01.01.) 2168 138 2168 138
Bevaltas miatti ndvekedés 1828 120 1828 120
A hitelkockazat valtozasabdl eredd valtozas
(netto) -7 204 -7 204
Kivezetés miatti csOkkenés -2 231 -2 231
Leiras/értékesités miatti értékvesztés csdkkenés -375 896 -375 896
Kezdeti értékvesztés zaré allomany
(2023.12.31.) 0 0| 3610927 0 0 0 3610 927
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- . FVOCI AC Egyéb

Megnevezés UQYfT(Is\il(Ie(tee“z:Z:‘benl ért("ak- ért,ék- pénz.i.jg..yi (")sszesen
(ezer Ft) papirok |papirok | eszk6zok

Stage 1 | Stage 2| Stage 3 Stage 1 |Stage 1| Stage 1
Nyité allomany (2022.01.01.) 423 0| 1917 684 10580| 11953 202 1940 842
Keletkeztetés miatti ndvekedés 0 0 13514 4078 719 4 085 22 396
A hitelkockazat valtozasabdl eredd valtozas
(nettd) 86 0| -164 487 -1936| -4668 0 -171 005
Kivezetés miatti csOkkenés -682 -1 210 0 -4 190 -6 082
Leiras miatti értékvesztés csokkenés -517 326 -517 326
Késedelmi kamat miatti nbvekedés 100 880 100 880
Zaro allomany (2022.12.31.) 509 0| 1349583 11512| 8004 97 1 369 705
Kezdeti értékvesztés nyitoé allomany (2022.01.01.) 1463 021 1463 021
Bevaltas miatti novekedés 948 567 948 567
A hitelkockazat valtozasabdl ered6 valtozas
(netto) 134 817 134 817
Kivezetés miatti csokkenés -210 -210
Leiras/értékesités miatti értékvesztés csdkkenés -378 057 -378 057
Kezdeti értékvesztés zaré allomany
(2022.12.31.) 0 02168 138 0 0 0 2168 138

A fenti tablaban lathatd, hogyan valtozott az értékvesztés volumene a 2023-as év folyaman. A legnagyobb valtozas a nagy 0sszegi leiras miatti
eredménysemleges kivezetésekhez kapcsolodik, mintegy 504,2 millid Ft értékben. A bevaltott Ugyletek kezdeti varhatd veszteségének
1 828,1 milli6 Ft-os ndvekménye a 2023. Uzleti év Uj bevaltasainak tudhato be. A 2022-es évhez képest 2023-ban a bevaltasok volumenével
parhuzamosan nétt meg az értéke. Ez azonban nem gyakorolt hatast a targyévi eredményre, tekintettel arra, hogy az mar korabban, fliggé

kotelezettségekre képzett céltartalék formajaban elszamolasra kertilt.
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Bevaltott Ugyletek

Megnevezés

(ezgr Ft) 2023.12.31 | 2022.12.31
Eredeti t?ruttc? k9veteles kezdeti varhato 5673044 | 4248 438
veszteség nelkal

Kezdeti varhato veszteség -3610927 | -2 168 138
Brutto konyv szerinti érték meérlegben 2062117 | 2080 300
Megképzett értékvesztés -1486 240 | -1 349 583
Netto konyv szerinti érték 575 877 730 717
Varhaté hitelezési veszteség -5097 167 | -3517 721
Varhato hitelezési veszteség % -89,8% -82,8%

A bevaltott ligyletek kapcsan a brutté allomany 18,2 millié Ft-tal, mig a nett6 allomany 154,8 millio
Ft-tal csokkent 2022. december 31-hez képest. Az allomany értékvesztéssel valo fedezettsége
89,8%. A tavalyi értékhez képest a fedezettség magasabb, melynek oka, hogy 2022. év végén
ugrasszeriien megnétt a bevaltasok 6sszege, azonban az ezen bevaltdsokhoz kapcsolédd
viszontgarancia csak a forduldonapot kévetéen, 2023-ban kerllt érvényesitésre. A 2023. év végén
bevaltott Gigyletek utan jard viszontgarancia jelentés dsszege még év végén medfizetésre kerult.

Kovetelés értékesités

IO 2023.12.31 | 2022.12.31
(ezer Ft)

Ertékesitett ligyfél kdvetelés (bruttd) -28 337 -14 339
Kapcsolodo értékvesztés feloldas 28 296 13 349
Ertékesitési ar 17 333 3 004
Kovetelés értékesités netté eredménye 17 292 2014

Az Alapitvany a koényveiben szerepl6, Ugyfelekkel szemben nyilvantartott koveteléseibdl 28,3
millié Ft 6sszegl kovetelést értékesitett. A kdvetelések értékesitése soran 28,3 millio Ft dsszegi
értékvesztés kerilt felszabaditasra. A kdvetelések ellenértékeként 17,3 millié Ft dsszegl vételar
folyt be, igy a kdvetelések eredményre gyakorolt hatasa 17,3 millié Ft volt. 2022-ben 14,3 millié
Ft Osszegl konyvekben nyilvantartott kovetelés kerult értékesitésre, amely 13,3 millié Ft
értékvesztés felszabaditassal jart, ami az eredményre 2 millié Ft hatassal volt.

:g;‘éftgt')es leiras 2023.12.31 | 2022.12.31

Leirt Ugyfél kdvetelés (bruttd) -476 132 -884 736
Kapcsolddo értékvesztés feloldas 475 867 882 034
Kdzvetlenll eredményben elszamolt leiras -265 -2 702
Korabban leirt kbvetelések megtérilése 514 2225
Kovetelés leiras netté eredménye 249 477

2023-ban a kovetelésbehajtas soran a konyvekben Ugyfelekkel szemben nyilvantartott
kovetelésekbdl 476,1 millié Ft 6sszegl behajthatatlan kévetelés kerilt leirasra. A kdvetelések
leirdsa soran 475,9 milli6 Ft 0sszegl értékvesztés kerult felszabaditdsra. A behajthatatlan
kOvetelések leirasanak eredményre gyakorolt hatasa -265 ezer Ft volt. A korabban leirt
kovetelésekre 2023-ban 514 ezer Ft megtériilés érkezett, igy 2023-ban a kdvetelés leiras nettd
eredménye 249 ezer Ft volt. 2022-ben 884,7 millié Ft 6sszegl behajthatatlan kdvetelés kertilt
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leirasra, ami 882 millié Ft 6sszegli értékvesztés felszabaditassal jart. 2022-ben a kévetelés leiras
nettd eredménye -477 ezer Ft volt.

Ertékpapir portfolié konyv szerinti érték tipus, kamatozas és hatralévé futamidé szerint

Megnevezés .

(ezer Ft) h6<n3a hg;g h%:i 1-3 év 3-5év fglz‘t’t Osszesen
2023.12.31. P P P

Fix kamatozasu 0 200 168 146 560 | 2 215 799 1356 678| 3671477 7 590 682
Valtozé kamatozasu 0 0 0 0| 13237 227 0| 13237227
FVOCI osszesen 0 200 168 146 560 | 2215799 | 14593905 3671477| 20827 909
Fix kamatozasu 0 0 0 0 1757 729 44 195 1801 924
Valtozé kamatozasu 0 0 0 0| 24214472 0| 24214472
AC Osszesen 0 0 0 0| 25972201 44 195| 26 016 396
Megnevezés A

(ezer Ft) h6<n3a hg;g h%-:g 1-3 év 3-5év filz‘t’t Osszesen
2022.12.31. P P P

Fix kamatozasu 0 0| 1557274|2102 468 0| 4118860 7 778 602
Valtoz6é kamatozasu 0 0| 2022007 0 8804 714 0| 10826721
FVOCI 0sszesen 0 0| 3579281|2102 468 8804 714| 4118860 | 18 605 323
Fix kamatozasu 0 0 0 0 0 43 816 43 816
Valtozé kamatozasu 0 0| 16 463 742 0 4 368 402 0| 20832144
AC Osszesen 0 0| 16 463 742 0 4 368 402 43816 | 20 875 960

Az értékpapir portféli6 mérlegértekének ndvekedését a szabad pénzeszkdzok befektetése
eredményezte, amely elsésorban a valtozé kamatozasu értékpapirok vételével valdsult meg.

51




Agrar-Vallalkozasi Hitelgarancia Alapitvany

KULONALLO PENZUGY!I KIMUTATASOK — MEGJEGYZESEK

2023. december 31.

6. Eredménykimutatas

6.1 Kamatbevételek és -raforditasok

Megnevezés

(ezgr o 2023 2022
FVOCI értékpapirok 2314 008 1214 052
AC értékpapirok 3405171 1819 362
Bevaltott kezességek 71871 15 066
Egyéb eszk6zok 63 734 30 885
Effektiv kamatlab moédszerrel elszamolt

bevételek 6sszesen D% 118 SO Ees
Lizing kotelezettségek 7004 9 270
Egyéb kamatraforditas 0 1148
Kamatraforditasok 6sszesen 7 004 10 418
Netté kamat eredmény 6sszesen 5847 780 3 068 947

Az értékpapirok kamateredményének novekedését elsésorban az okozta, hogy az értékpapir
allomany 80%-at kitevd, valtozd kamatozasu értékpapirok atlagos hozamkérnyezet — 2022.
évhez képest — Iényegesen magasabb volt. A kamatraforditasok kézott az Alapitvany egyrészt a
lizing kotelezettség diszkonthatasat, masrészt a deviza pénzforgalmi szamla negativ folydszamla

kamatat mutatja ki.

6.2 Netto dij- és jutalék eredmény

Megnevezés 2023 2022
(ezer Ft)

Kezesseégvallalasi dijak 5971890 | 5711228
Egyéb jutalékok, dijak 5 360 3113
Dij- és jutalék bevételek 6sszesen 5977250 | 5714341
Pénzforgalmi szolgaltatasok dija 1549 1245
Letétkezelési dijak 6 382 5 340
Dij- és jutalék raforditasok 6sszesen 7931 6 585
Netté dij- és jutalék eredmény 5969319 | 5707756

Az Alapitvany netté dij eredményét dontéen a kezességvallalasok adjak, mig a raforditas oldalt

a letét- és portfolié kezelési dijak teszik ki.

Kezességvallalasi dijak

Megnevezés
(ezer Ft)

2023

2022

utani dij, prolongacios dij

Korabbi évek fennallé allomanya utani dijbevétel + a
korabbi években kiszamlazott dij adott évre es6
elhatarolasa + adott évben kihelyezett kezességvallalasok

4 882 664

4 622 946

dijtdmogatas

Koltségvetés altal a vallalkozok részére biztositott

1 089 226

1088 282

Kezességvallalasi dijak

5971 890

5711228
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Az Alapitvany a kezességi dijbevételeket az IFRS 9 standard 4.2.1 c¢) pontja alapjan az IFRS 15
standard el6irasai szerint szamolja el. A kezességi dijak a kezességgel fedezett Ugylet teljes
futamideje alatt linearisan elhatarolva kerulnek az eredménykimutatasban megjelenitésre.

Az Alapitvany 2022-r6l 2023-ra az év végén fennallé kezesi allomanyat szinten tudta tartani,
melynek kdszénhetben a dijbevételeinek dsszegét minimalisan ndvelni tudta. Az Alapitvany a
2022. évi dijbevételekhez képest 260,6 millio Ft-tal tobbet, 2023. évi dijbevételként
Osszességében 5 971,9 millio Ft-ot kdnyvelhetett el. A dijbevétel névekedése nagyrészt (mintegy
245 millic Ft) a 2022. év végén fennalld, 2021. évinél magasabb 0Osszegli allomanyon
realizalodott., mivel igy magasabb volt a fennallo allomanyra év elején szamlazhato éves dij
Odsszege.

6.3 Netté arfolyam eredmény

LD 2023.12.31 | 2022.12.31
(ezer Ft)

FVOCI értékpapirok kereskedési eredmény 65 242 34 930
AC értékpapirok kereskedési eredmény 0 0
Devizaarfolyam -5 034 1976
Egyéb 0 0
Osszesen 60 208 36 906

A netté arfolyam eredményt dontéen a lejarat elétt értékesitett — FVOCI kategéridba sorolt —
értékpapirok arfolyamnyeresége adja.

6.4 Egyéb miikodési bevételek és raforditasok

SRS 2023.12.31 | 2022.12.31
(ezer Ft)

Bevaltott kezességekkel kapcsolatos bevételek 66 515 42 633
Egyéb bevételek 1394 17 579
Egyéb bevételek 6sszesen 67 909 60 212
Bevaltott kezességekkel kapcsolatos raforditasok 52 789 35098
Egyéb raforditasok 5439 18 002
Egyéb raforditasok dsszesen 58 228 53 100
Egyéb miikodési bevételek és raforditasok

Osszesen 9681 7112

Az egyéb bevételeket és raforditasokat dontéen a bevaltott kezességgel kapcsolatos
elszamolasok adjak. Bevaltott kezességekkel kapcsolatos bevételként kerul elszamolasra a
kovetelés értékesitése soran kapott teljes vételar 6sszege, illetve a visszatériiléshez kapcsoldédéd
egyéb bevételek. A bevaltott kezességekkel kapcsolatos raforditasok kézott szerepeltetjik a
kdvetelés értékesitése soran befolyt vételar viszontgarancia intézménynek jard részt, illetve a
kOvetelés leirasa vagy a kovetelés értékesitése soran kivezetett t6ke-, behajtasi koltség és
késedelmi kamat 0sszegét.
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6.5 lgazgatasi koltségek és értékcsokkenési leiras

Megnevezes 2023.12.31 | 2022.12.31
(ezer Ft)
Bérkoltség 1200 522 1 007 070
Szemeélyi jellegl egyéb kifizetések 146 366 116 534
Bérjarulékok 158 068 135 154
ebbdl szocialis hozzajarulasi ado 150 133 128 494
Személyi jellegi koltségek 6sszesen 1 504 956 1258 758
Egyéb adminisztrativ koltségek 2023.12.31 2022.12.31
(ezer Ft)
Iroda fenntartasi koltségek 62 629 48 450
Szamitastechnikai koltségek 205 591 166 106
Szakeértéi dijak 86 207 77 629
Marketing koltségek 20 818 22 208
Egyéb anyagjellegi raforditasok 225 245 193 505
Pénzlgyi szervezetek kulonaddja 793 082 817 216
ebbdl extraprofit ado 443 445 537 904
Egyéb adminisztrativ koltségek 6sszesen 1393572 1325114
S Kl 2023.12.31 | 2022.12.31
(ezer Ft)
Ingatlanok, gépek és berendezések 182 985 174 940
Immaterialis javak 455 637 386 993
Ertékcsokkenés 6sszesen 638 622 561 933

Az igazgatasi koltségek dsszege 2023-ban 2 898,5 millio Ft-ot tettek ki, az atlagos statisztikai
allomanyi létszam 1,5 %-0s névekedése mellett.

lgazgatésag, felligyel6bizottsag tagjainak javadalmazasa

Megnevezes 2023.12.31 | 2022.12.31
(ezer Ft)

Igazgatdésagi, Kuratoriumi tagok 173 806 148 237
Felugyel6 Bizottsagi tagok 12 784 11 147
Osszesen 186 590 159 384

Az Alapitvany az |1AS24 standard elGirdsai szerint hatarozza meg az Alapitvannyal kapcsolt
viszonyban |évék korét. Kapcsolt felek kdzé tartozik tobbek kdzott egy anyavallalat, a tarsult
vallalkozasok, a kdzds vezetésl vallalatok, a kulcsfontossagu vezeték és kdzeli csaladtagjaik,
valamint olyan gazdalkodd egységek, amelyek felett a kulcsfontossagu vezeték vagy kozeli
csaladtagjaik gyakorolnak ellendrzést, k6zos ellenérzést vagy jelentds befolyast, vagy amelyekre
vonatkozdan jelentés szavazati joggal rendelkeznek.

Az Alapitvany esetében csak a kulcspozicidéban 1évd vezeték rovid tavu munkavallaloi juttatdsai
mindstilnek kapcsolt tranzakcidnak, az Alapitvanynak egyéb kapcsolt fele nincs.
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6.6 Céltartalékképzés

Céltartalékok valtozasa

2023.12.31 2022.12.31

(ezer Ft)

Nyit6 egyenleg 5924 363 2190 720
Targyidészaki képzés 6 496 020 6 715 854
Targyidészaki feloldas -5 147 049 -2 033 644
Céltartalék

képzés/felszabaditas 1348 971 4682 210
Targyid6szaki felhasznalas -1 828 120 -948 567
Diszkont-lebontas 0 0
Zaro6 egyenleg 5445 214 5924 363

Az Uzleti évben a céltartalék képzés eredményt rontd hatasa bruttd 1 349,0 millié Ft volt. Az el6z6
évhez viszonyitott csdkkenés magyarazatat tartalmazza a beszamoldé 5. fejezete, mely

részletesen bemutatja a kockazati céltartalékok alakulasat.

6.7 Ertékvesztés elszamolas

ST Gy 2023.12.31 2022.12.31
(ezer Ft)

Keletkeztetés és

kivezetés nettd hatasa -13 278 -16 314
Ujraértékelés nettd

hatasa -156 179 171 005
Allomanyi valtozas -169 457 154 691
Kezdeti varhaté

veszteség Ujraértékelése 7 204 -134 817
Ertékvesztés ésszesen -162 253 19 874

2023. uzleti évben a bevaltott kezességek kapcsan nettd 162,3 millio Ft értékvesztés képzés

tortént.
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7. Gazdasagi és pénziigyi mutatéok

Megnevezeés (%, ezer Ft) 2023.12.31 | 2022.12.31 | Valtozas
Tékefedezettségi mutato=Kezességvallalasbol 0
szarmazo jovébeni kotelezettség/Sajat téke (%) 9.85 12,06 81,6%
ROE jévedelmezdségi mutaté=Adozott eredmény/ 15.26 278 | 548.9%
Sajat téke (%) ’ : ;
Tékeellatottsagi mutaté=Eszk6zok 6sszesen/Sajat 114 118 96.2%
toke (%) ’ ' 70
Eszkézmindségi mutatdo=Kockazati CT /Sajat téke 1215 16.25 24 8%
(%) 1 H )
Hatékonysagi mutaté=Addzott eredmény/Atlagos o
allomanyi létszam (ezer Ft/f) 88 929 13359 | 665.7%

A mutatok alapjan az Alapitvany pénzigyi helyzete tovabbra is stabil maradt, beavatkozas az
Alapitvany mikddésébe tovabbra sem indokolt.

Tékefedezettségi mutatd = Kezességvallalasbol szarmazé jovébeni kbtelezettség/Sajat téke
2023 soran a kezességek volumene gyakorlatilag nem valtozott, mig a sajat t6ke dsszege
jelentdésen nétt (22,9%), igy az alapitvany tékefedezettségi mutatéja tovabb javult.

ROE j6évedelmezdsegi mutatd = Adozott eredmeény/ Sajat téke

2023. év végere mind a sajat téke, mind az adézott eredmény a 2022. évihez képest jelentésen
nétt. A kiugré 2023-as eredménynek kdszonhetéen a ROE mutatoé tobb, mint 500%-kal lett
magasabb az el6z6 évinél.

Tékeellatottsagi mutatd = Eszkdzok dsszesen/Sajat téke
A mutaté vagyon-multiplikator hatast mutat, azaz mennyi eszk6z mozog egységnyi sajat tokével.
A mutaté értéke 2023 folyaman kis mértékben csdkkent.

Eszk6zmindségi mutatd = Kockazati céltartalék/Sajat téke

A mutato a kezességallomany mindsitése soran képzett varhatd veszteséget viszonyitja a sajat
tékéhez. Mig a sajat t6ke Osszege jelentés mértékben nétt 2023 soran (22,9%), addig a
céltartalékallomany 2023-ban csokkent (8,1%-kal), melyek egytttes hatasara a mutaté 2022-hez
képest nagy mértékben javult.

Hatékonyséagi mutaté = Adézott eredmény/Atlagos allomanyi létszam (ezer Ft/f6)

Azt mutatja, hogy atlagosan egy f6 mekkora adézott eredményt allit el6. Az atlagos allomanyi
létszam az el6z6 évhez képest minddsszesen 1,1 fével nétt, mig az addzott eredmény
emelkedett, igy a hatékonysagi mutaté 2023-ban Iényegesen magasabb szinten alakult.
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Toékemegfelelés

VTS 2023.12.31 2022.12.31
(ezer Ft)
Tier 1 - Alapveto tokeelemek 42 878 949 34 614 941
Jegyzett téke 987 416 987 416
Egyéb téke 2 758 842 2 758 842
Eredménytartalék 41 072 863 32 721 887
Levonasok: 1940172 1853 204
Immaterialis javak 1919 344 1834 599
Prudens értékelés 20 827 18 605
Tier 2 - Jarulékos tokeelemek - -
Szabalyozoi toke 6sszesen 42 878 950 34 614 941

Az Alapitvany szavatold tékéje kizarolag alapvetd t6keelemekbdl all, szavatold tokéjének
2023. december 31-i értéke 42 878,9 millid Ft, mely 8 264,0 millié Ft-tal n6étt 2022. évhez képest.
A szavatol6 téke nagy részben az el6z6 évek eredménytartalékabol szarmazik. A tablazatban
feltlintetett eredménytartalék 6sszege tartalmazza a targyévi eredményt is. Az Alapitvany a kuils6
tékekovetelményeknek megfelel.

8.  Meérlegfordulénap utani események

A forduldnapot kévetéen nem merdlt fel olyan gazdasagi esemeény, amely jelentés hatassal birt
volna az Alapitvany pénzugyi kimutatasaira.

A Kuratorium vélemeénye szerint az Alapitvany esetében nem sérul a vallalkozas
folytonossaganak elve, a pénzigyi kimutatasok ezen elv figyelembevételével kerlltek
Osszeallitasra.

Budapest, 2024. majus 9.

Pongracz Istvan Jozsef dr. Herczegh Andras Géza
a Kuratérium elndke ugyvezetb igazgatd
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